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Resumen: En los ultimos afios Venezuela ha sido el pais de América Latina y del mundo,
donde la situacién econémica ha empeorado mucho. En 2015 y 2016 la economia del pais ha
sido caracterizada por la altisima tasa de inflacién, el gran aumento del precio de los alimentos
basicos, y una enorme contraccién de la actividad econémica. En mi ensayo quiero prestar
atencién a las causas que contribuyeron al deterioro de la economia venezolana, pero no voy a
ocuparme a la evaluacién de la situacion critica en la politica del pafs.
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Abstract: During the last few years Venezuela was the only country in Latin America, where the
economic situation deteriorated significantly. In 2015 and 2016 the economy of the country was
characterized by high rate of inflation, sharp increase of basic food prices and a deep economic
recession. Instead of analyzing the political challenges of Venezuela, in my essay I would rather
focus on the reasons which contributed to the severe economic downturn.
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1. La caida de los precios del petréleo y sus consecuencias

La economia de Venezuela depende principalmente del petréleo. El crudo se
representa el 96% de las exportaciones del pais latinoamericano. La salud finan-
ciera del pafs se encontraba en excelente condicién cuando el precio del barril
del crudo era 100 doélares entre 2013 y 2014 (Gillespie, 2016). Se tiene que
comprobar que los ingresos petroleros se transfirieron a través de la empresa
estatal, PDVSA (Petréleos de Venezuela). La compania estatal del petrdleo se
redistribuy6 los ingresos del crudo a través del presupuesto para financiar prog-
ramas sociales y del desarrollo. Los ingresos del petréleo constituyen la mayor
parte de las divisas y se sirven para las importaciones de los productos basicos y
alimentos (Cerra, 2010).
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Cabe mencionar que los precios del crudo empezaron a caer del 47 ddlares a
mediados de 2014 y de 29 ddlares a fines de 2015. El precio del crudo venezo-
lano se redujo 22% en 2016, con un promedio del 34,8 USD /battil, mientras la
produccién de petroleo también se disminuyé (El Banco Mundial en Venezuela,
Venezuela Panorama General, 2017).

La disminuciéon del precio internacional del petréleo contribuyé a los
desequilibrios macroeconémicos en el pafs. La caida significativa de las exporta-
ciones del petréleo causé un aumento del déficit de la balanza por cuenta
corriente, que alcanzé el 9% del PIB en 2016. Esto ocurrié pese a una
contraccion masiva de las importaciones de mercancias del 52% a 17 800
millones de délares, el nivel mas bajo en mas de 12 afios (El Banco Mundial en
Venezuela, Venezuela Panorama General, 2017). Otro problema es que
Venezuela sufre uno del mayor déficit fiscal, que se estiman en casi 20% del PIB
(Garcfa, 2016).

La caida de los ingresos petroleros y la compresion masiva de las importaciones
de mercancias disminuyeron los niveles de las reservas de divisas en el pais.
Segun el informe del FMI se proyecta que las reservas internacionales se
reduzcan a 6 000 millones de ddlares en 2017, es decir, alrededor de un tercio
nivel registrado en 2015 (Fondo Monetario Internacional, “Perspectivas
econémicas: Las Américas — Historia de dos ajustes”, mayo 2017).

Segun el ultimo informe del FMI la contraccion de la economia de Venezuela
continua por cuarto afio consecutivo. Segun las proyecciones, tras sufrir una
contraccion de un 16,5% en 2016, el pais latinoamericano experimentara caidas
adicionales de 12% en 2017 y 6% en 2018, debido a constantes reducciones en
la produccién de petrdleo y las importaciones (Fondo Monetario Internacional,
“Perspectivas economicas: Las Américas — Actualizacion”, octubre 2017).
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PIB real en Venezuela entre 2009 y 2016 (variacién porcentual anual)
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Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la economia mundial. ¢Esta cobrando impulso?
Abril de 2017. Asequible en: http://www.imf.org/es/Publications/ WEO

Estos datos muestran que la economia de Venezuela esta al borde del abismo
con una contracciéon de 16,5% del PIB en 2016. El pais latinoamericano tiene
los peores datos macroeconémicos del continente después de 2014 con riesgos
(caida del PIB, déficit de la balanza por cuenta corriente y de fiscal etc.) muy
altos en su economia.

La razén de la recesion profunda de Venezuela es el modelo de desarrollo, que
fue implementado durante 17 afios en el paifs de América Latina, que estaba
basada en la expansion fiscal y las exportaciones del petréleo con la mayor
intervencion estatal. La estrategia del desarrollo, seguido por los chavistas se
derrumbé completamente. Se muestra la falta de la coherencia y de credibilidad
de la politica econémica de Venezuela, que se caracteriza por una politica
cambiaria inflexible, que gener6 una fuerte apreciacion de cambio (aumento de
importaciones y destrucciéon del aparato productivo) un ambiente de hiper-
regulacion (controles de precios, cambios, tasas de interés, etc.) y sistematicas
expropiaciones y nacionalizaciones de las empresas privadas (Manuel, 2016).
Estos factores tuvieron un papel importante en el deterioro de la situacion
econémica del pais y contribuyeron no sélo a la contracciéon del PIB, sino que a
la alta tasa de inflacion.
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2. La segunda inflacién mas alta del mundo

En los ultimos afos el agregado monetario (es decir el dinero en circulacién y el
saldo vivo de los pasivos de mayor liquidez de las instituciones financieras) y la
inflacién aumentaron significativamente en Venezuela. Segun los calculos del
FMI la inflacién en Venezuela llegara a 1.133% este afio, la mas alta del
continente americano. Para 2018, el Fondo Monetario Internacional estima una
inflacién de 2.530% (Fondo Monetario Internacional, “Perspectivas econo-
micas: Las Américas — Actualizacién”, octubre 2017). Teniendo en cuenta estas
cifras se tiene que comprobar que Venezuela ha estado en los ultimos 10 afios
entre las 10 inflaciones mas altas del mundo, ocasionando muy negativos sobre
los patrones de consumo de los agentes econdmicos, caida de los ingresos rea-
les, y pérdida de poder adquisitivo y bienestar de la poblacién (Manuel, 2016).

En este contexto se tiene que analizar las causas de la inflacién elevada, que son
las siguientes:

1. En Venezuela el Estado monopolizé el flujo de divisas bajo en control de
cambio desde 2003. La Comisiéon del Gobierno tiene el poder exclusivo para
controlar todas las transacciones del sector publico y privado.

A principios de 2016, el gobierno dio un viraje en su politica
cambiaria, estableciendo un tipo de cambio dual, y devaluando al
mismo tiempo en un 37% la tasa oficial mas baja, que ha pasado
6,3 BsF (bolivares fuertes) por délar a 10 BsF por délar. Asimismo,
dispuso que la otra tasa de cambio fuera flotante.” (El Banco
Mundial en Venezuela, Venezuela Panorama General, 2017).

El 31 de mayo de 2017 la moneda venezolana se devalu6 un 63,8% en la prime-
ra subasta de ddlares, que realiz6 el Banco Central de Venezuela, y que ubicé en
2 010 bolivares cada dolar estadounidense como parte del nuevo modelo del
sistema de asignacion de divisas del pais latinoamericano. Cabe mencionar, que
en Venezuela existen dos tipos de cambio, uno protegido, que es dirigido a
“bienes y servicios y remesas identificadas como prioritarias”, denominado Di-
pro (Divisas Protegidas), que ronda los 10 bolivares por ddlar; y el Dicom, que

esta utilizado para el resto de productos de consumos y servicios (E/ Economista,
31-05-2017).
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2. Los controles de precios y la politica fiscal expansiva desincentivan la
produccién. Se muestra la falta de credibilidad de la politica econémica por
parte del gabinete de Maduro que anuncié el 3 de julio de 2017 un aumento de
50% en el salario minimo. Es el tercer aumento del salario minimo este afio: el 8
de enero lo subié 50% y el 30 de abril 60%. Estas medidas no s6lo aumentarin

la tasa de inflacién, sino que disminuiran el poder adquisitivo y generaran
desempleo (E/ Mundo, 03-07-2017).

Teniendo en cuenta la alta tasa de inflacién y los desequilibrios macroeconémicos
se tiene que comprobar que Venezuela es el pafs con mas riesgos en la economia
mundial. Con el tipo de cambio dual el pais latinoamericano tiene la inflacién mas
alta del mundo (1.133%). La hiperinflacién y la escasez de las materias primas
tienen un efecto negativo en la produccion.

3. Escasez de alimentos y de productos basicos

Las consecuencias de las altas y persistentes inflaciones en los dltimos afios y la
fuerte restriccion de las importaciones causaron una crisis alimentaria en Vene-
zuela. Segin Datanalisis, la escasez de alimentos, medicinas y productos basicos
supera el 55%, lo que significa que de cada 10 productos que se buscan en las
tiendas no se encuentran ni siquiera cinco (Lozano — Sanjinés, 2015). También
los estantes de los supermercados se encuentran vacios. Estos datos muestran
que el gabinete de Maduro no puede satisfacer una parte importante de la de-
manda de los consumidores.

La respuesta del régimen venezolano a la escasez de los alimentos basicos ha sido
los CLAP (Comités Locales de Abastecimiento y Produccién), que los distribuyen
a precios muy bajos, conforme a censos de poblacién en cada barrio. Sin embar-
go, la distribuciéon de alimentos subsidiados no resuelve el problema principal del
pais, el desabastecimiento y se sirve para evitar el descontento social y ganar
tiempo a la espera de que el precio del barril de crudo suba y se pueda llegar con
posibilidades a las presidenciales de diciembre de 2018 (Aznarez, 2017).

El informe del FMI sobre América Latina y el Caribe, que fue publicado en mayo
de 2017 subray6 que “las condiciones sociales de Venezuela siguen deteriorandose
rapidamente”, con un nivel de pobreza, que aumentd a 82% de los hogares en
2016, del cual un 50% se clasifica como pobreza extrema. La situacion se agrava
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por la falta de medicamentos y el colapso del sistema de salud” (Fondo Monetario
Internacional, “Perspectivas econémicas: Llas Américas — Historia de dos ajustes”,
mayo 2017).

Estos datos muestran que el descontento social es otro problema grave, que
ocurrio en el pais latinoamericano desde 2014. “Después de 17 afios y de
879 000 dolares en ingresos por exportaciones petroleras, Venezuela es un pais
mas pobre y depauperado que cuando comenzé la Revolucién Bolivariana”
(Manuel, 2016).

4. Falta de invetsiones

En la dltima década Venezuela fue el pafs de América Latina con mayores riesgos
de las inversiones por parte de las empresas privadas. La falta de la politica
econémica coherente y las nacionalizaciones causaron una incertidumbre entre las
compafifas extranjeras, que operan en el pafs.

El trabajo de la compafifa de seguros Aon, que fue publicado en marzo de 2016
analiz6 162 mercados emergentes y sefialé los paises mas problematicos para las
empresas, entre los que también estaban “estados fallidos” como Somalia, “regi-
menes opacos” como Corea del Norte, o naciones con “riesgo extremo de violen-
cia” como Afganistan. Todas ellas, por lo tanto, tienen el mismo nivel de insegu-
ridad, inestabilidad e incertidumbre que Venezuela y en el que la presencia de las
compafias espafiolas (Telefonica, BBVA, Mapfre y Repsol) es muy extensa. El
pais latinoamericano esta en la lista de pafses con un riesgo politico muy alto, que
se caracteriza la escasez del marco juridico, el intervencionismo politico, la
violencia y la posible interrupcién de la cadena de suministros (Viana, 2016).

En el terreno de las inversiones los problemas principales son los siguientes:

1. Hubo una tensiéon vivida entre las empresas espafiolas y del gobierno de
Nicolas Maduro durante 2015. El presidente venezolano acusé a Espafia de
estar tras una conspiracion para echarle. Aunque no hubo expropiaciones, pero
el deterioro de la situaciéon econémica complicé las cuentas de esas empresas,
que padecieron un creciente endeudamiento por parte de las autoridades
venezolanas, cuyo monto alcanzé al 8 000 millones de ddlares (Blasco, 2016).
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2. La escasez de las divisas y la fuerte contraccién de las importaciones dejaron
no solo a la industria nacional sin la materia prima y las maquinarias necesarias
para continuar el proceso productivo, sino que las empresas multinacionales
tuvieron que cesar sus producciones (Puente, 2016). Por ejemplo, Ford Motors
anuncié a fines de 2016 que interrumpirfa la produccién en Venezuela. Las
cifras de este son ilustrativas: en noviembre de 2016 se vendi6 un total de 236
vehiculos en el pafs, que antes tenia un promedio de 12 000 automoviles
vendidos cada mes (Infobae, 2017).

3. Finalmente, la compafia estatal del petréleo, PDVSA tiene una deuda
financiera de 46 000 millones de dolares y una deuda comercial de 35 000
millones, ademas de otros 16 000 millones de pasivo, de forma que el pasivo
total supera al activo. Estos datos muestran que hay problemas con la solvencia
de la mayor empresa estatal de Venezuela. La falta de inversiones en los pozos
llevo a una ineficiencia en la extraccion del crudo (Blasco, 2016).

Teniendo en cuenta los problemas en el terreno de las inversiones se tiene que
comprobar, que el gabinete de Nicolas Maduro generé muchas tensiones contra
las empresas privadas (nacionalizaciones y amenaza con expropiaciones), las que
causaron una incertidumbre para invertir en el pafs latinoamericano.

5. La incertidumbre politica

En Venezuela la inestabilidad politica también influyé el desempefio negativo en
términos de actividad econémica. El 6 de diciembre de 2015 la oposicion triunféd
en las elecciones celebradas en el pafs. La victoria histérica y contundente de la
Mesa de Unidad Democratica (MUD) fue un duro golpe a la gestion y a la figura
de Nicolas Maduro (Garcfa, 2010).

Segtin los resultados de las elecciones del diciembre de 2015, la oposicién ahora
controla 65% del Congreso, pero el régimen de Maduro rechazé cualquier
cooperacion con los miembros de la Mesa de Unidad Democriatica y los acusé de
complotar un golpe de estado. Cabe mencionar, que las autoridades venezolanas
arrestaron a muchos lideres de la oposicion (por ejemplo al alcalde opositor de
Caracas, Antonio Ledezma y a Leopoldo Lépez) (La Expansion, 23-02-2015).
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El 31 de marzo de 2017 el Tribunal Supremo de Justicia (TS]) decidié despojar
de competencias a la Asamblea Nacional, controlada por la mayoria de la
oposicion y dejé sin inmunidad parlamentaria a los diputados. Después de esta
decision la oposicion convocd manifestaciones contra el régimen autoritario de
Nicolas Maduro, que acabaron en duros enfrentamientos con las fuerzas de

seguridad (E/ Economista, 15-06-2017).

La respuesta a las protestas de la oposiciéon por parte del presidente venezolano
fue convocar a una Asamblea Nacional Constituyente el 30 de julio de este afio
que se sirviera como foro de dialogo “para lograr la paz que necesita la Repu-
blica”. Sin embargo esta solucion se sirve sélo reconfigurar las reglas del juego
institucional y ganar algo de tiempo ante una crisis socioeconémica y de
gobernabilidad del pafs (Scharfenberg, 2017). Con la manipulacién de los votos
y la tasa de participacion por parte del gobierno de Maduro desde 1 de agosto de
2017, Venezuela tiene un Parlamento exclusivamente oficialista ignorado por
todos los partidos de la oposicion (MUD) y sectores criticos del chavismo
(Meza — Manetto, 2017). El Presidente venezolano hizo un autogolpe en el pais
latinoamericano para controlar el poder legislativo. Debido al fraude electoral en
porcentaje y millones de votantes el secretario general de la Organizacion de
Estados Americanos tanto cémo la Unién Europa, y los Estados Unidos no
reconocieron los resultados de la Asamblea Constituyente, que contribuyé al
agravamiento de la situacion en el pafs (Gonzalez — Sanchez, 2017).

La coaliciéon de partidos de la oposicién se ha negado a formar parte del
proceso, que no resolvié la profunda crisis econémica y politica en el pafs. Cabe
destacar, que en el referendo, que se organiz6 por parte de la oposicion el 16 de
julio de 2017 mas de 7,1 millon de venezolanos votaron contra el proceso
constituyente de Nicolds Maduro y tomaron la iniciativa para revocar el
presidente del pais. Pero las autoridades venezolanos y los chavistas rechazaron
el resultado de la consulta (Lozano — Santander, 2017).

Las tensiones politicas podrian resolver sélo con la cooperacién mutua del
gobierno de Maduro y los miembros de la oposicion. En este contexto la
Organizacion de Estados Americanos (OEA) podria ser mediador entre ambos
partes para que se restableceran las normas democraticas y del estado de
derecho en el pais latinoamericano. La solucion de la crisis econémica y politica
de Venezuela no sera facil, porque hay una division entre los estados miembros
de la OEA. Mientras el presidente venezolano ha perdido dos de sus mas
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importantes regionales, Argentina y Brasil, lo que aument6 su sensaciéon de
aislamiento internacional, algunos paises (Bolivia y Ecuador) de la regiéon estan
interesados por apoyar el gabinete de Maduro (Malamud, 2016). En la dltima
reunién de la OEA en Cancun, Bolivia y Ecuador, ademas de otros pequefios
estados caribefios dependientes energéticamente de Venezuela, bloquearon la
imposicion de sanciones a Venezuela (Moreno, 2017).

Estos acontecimientos muestran claramente, que la solucion pacifica de la crisis
venezolana es muy dificil, porque el pais esta al borde de la guerra civil. Las
confrontaciones entre los miembros de la oposicién y las autoridades vene-
zolanos, la crisis profunda econémica y social contribuyeron a la inestabilidad
politica y causé un aislamiento internacional del pais latinoamericano.

6. La amenaza de default

Debido a la mala situacién econdmica y las tensiones sociales e politicas,
Venezuela ha estado al borde de una suspension de pagos en los dltimos meses.
Cabe mencionar, que el 14 de noviembre de 2017, Standard&Poors rebajé la
deuda soberana de Venezuela en moneda extranjera a defanlt después de que el
pais latinoamericano no cumplié el abono de los intereses en dos bonos. Segin
la calificadora crediticia estadounidense hay un 50% de posibilidades de que
Venezuela “pueda entrar en suspension de pagos otra vez en los préoximos

meses” (EE/ Mundo, 14-11-2017).

Segun el informe mencionado de la compafiia de seguros Aon sélo Somalia y
Sudan del Sur tienen una mayor probabilidad de impago soberano. “En
concreto ambas naciones africanas presentan mas de un 6% de posibilidades de
incurrir en un default, mientras que en Venezuela la cifra sobrepasa el 4%”

(Viafia, 2010).

Actualmente hay dos opciones para el pais latinoamericano para evitar la sus-
pensién de pagos:

1. La decisién de noviembre del 2016 por parte de la Organizaciéon de Paises
Exportadores de Petréleo (OPEP) de recortar la produccion del crudo para
presionar el aumento de los precios llevé al régimen de Maduro a realizar una
gira por China, Rusia y Iran para conseguir financiamiento de Venezuela (La
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Expansion, 23-02-2015). China ha prestado a Venezuela mas de 56 000 millones
de dolares, el 45% de todos sus préstamos en América Latina. Sin embargo, los
créditos no son gratis porque PDVSA tiene que comprometida mas de la mitad
de sus exportaciones al mercado chino, por unas ventas que ya han sido pagadas
(Malamud, 2015). La subordinacién de la economia venezolana a China y Rusia
tiene riesgos altos, porque las condiciones de los acuerdos financieros son
desconocidas y, por lo tanto, sin saber qué se debe y a quién (Garcia, 2016).

2. Otra solucién que parece ser poco probable por ahora, es que Venezuela
requeriria el apoyo de la comunidad financiera internacional para salir de la crisis
econémica y social. Al mismo tiempo, hay que tener en consideraciéon que un
préstamo por parte del FMI o del Banco Mundial se requiere reformas estructu-
rales en los ambitos siguientes como la administracién publica, el mercado laboral
y la educacion. Actualmente el problema principal es que el gabinete de Nicolas
Maduro y sus apoyadores rechazan cualquier ayuda de las entidades financieras.

7. Conclusion

En los dltimos afios la economia venezolana tuvo que enfrentarse una profunda
recesion. Debido a la caida de los precios del petréleo a mediados de 2014 y la
mala politica econémica del pafs latinoamericano el PIB se contrajo un 16,5%
en 2016. La disminucién del precio del crudo y la compresion de las exporta-
ciones causaron desequilibrios macroeconémicos (déficit de la balanza por
cuenta corriente, que alcanzoé el 9% del PIB y déficit fiscal, que lleg6 al 20 del
PIB). Los problemas principales de la economia venezolana son los siguientes:
una tasa de inflacién muy elevada, la politica econémica basada solamente en las
exportaciones del petréleo con un intervencionismo estatal y de expansion fiscal
y fuerte caida de las inversiones.

La respuesta a la crisis econdémica y social por parte del gobierno de Nicolas
Maduro fue recortar las importaciones. También se introdujeron rigidos
controles estatales. Estas decisiones contribuyeron no sélo a la escasez de los
productos basicos y alimentos, sino que dejaron la industria nacional sin la
materia prima y la maquinaria necesarias para continuar el proceso productivo
(Puente, 2016). Otro problema es que las reservas internacionales del pafs
latinoamericano han caido a un nivel minimo.
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La hiperinflacién (en 2016 fue 302.6%) causé el empobrecimiento de la pobla-
cién venezolana. I.a mayoria de la gente tienen que hacer colas para comprar
alimentos basicos como la leche, el azicar y el pan, pero los estantes de las
tiendas se encuentran vacfos. La incertidumbre politica es otro factor impor-
tante, que influye en la economia de Venezuela. Se tiene que comprobar que
siguen habiendo protestas contra el régimen de Nicolas Maduro por parte de la
oposicion.

En mi opinién sélo una politica econdémica coordinada democraticamente y de
credibilidad podria resolver la crisis profunda del paifs latinoamericano. El
gabinete de Maduro y los miembros de la oposicion tendrian que cooperar para
estabilizar la economia y la situacion politica del pais. En este contexto la Orga-
nizacién de Estados Americanos podria jugar un papel importante para evitar la
guerra civil en la Venezuela.

Finalmente, hay que restablecer la confianza de los inversores y diversificar las
exportaciones para reducir la vulnerabilidad a las fluctuaciones de los precios del
petroleo. La apertura econémica (es decir ajustarse a los requisitos de la econo-
mia mundial) se sirve también los intereses de los venezolanos para mejorar la
competitividad del pafs.
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