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AZ IFRS-EKRE ATTERT MAGYARORSZAGI VALLALATOK
KORENEK VIZSGALATA

Szekeres Alexandra — Orban Ildik6é — Tomori Gergd

Absztrakt: A kutatomunkank soran a vizsgalt alapsokasagot két csoportra bontottuk, amelyhez
harom, eszkdzokkel szoros Osszefliggésben allo csoportositdsi ismérvet, a magyar szamviteli
szabalyok szerint készitett éves beszamold adataibdl szamitott eszkozszerkezeti és -Kihasznalasi
mutatokat valasztottunk. A kivalasztdsnal elsddleges szempont volt, hogy olyan csoportositasi
ismérveket hasznaljunk, amelyek szoros dsszefiiggésben allnak a véllalati eredmény alakulasaval, és
emellett megfeleléen jellemzik a vallalatok tevékenységeit is. A befektetett eszkdzok aranya mutato
a vallalatok melléktevékenységeire utalnak, ugyanis az magéaba foglalja a hosszl tava befektetési
tevékenységre utalo vagyonelemeket is. A készletek aranya mutatéd alkalmazasat az indokolta, hogy
a forgoeszk6zok koziil a készletek jellemzik leginkabb egy vallalat fotevékenységét, emiatt tekinthetd
a készletek aranya egy tevékenységspecifikus tényezonek. Ezen tulmenden az eszk6zok forgasi
sebessége mutatd hasznalata mellett dontottiink, mert egyrészt ez a mutatd fejezi ki azt, hogy milyen
hatékony az eszk6zok kihasznaltsaga, vagyis a vallalati vagyon bevételgenerald képessége, a bevétel
pedig az eredmény képzddésének egyik kulcsfontossagu tényezdje.

Abstract: During the research work, we divided the investigated population into two groups, for
which we chose three grouping criteria closely related to assets, asset structure, and utilisation
indicators calculated from the data of the annual reports prepared according to Hungarian accounting
rules. The primary consideration for the selection was to use grouping criteria that are closely related
to the development of the company's results and, in addition, properly characterise the companies’
activities. The fixed asset ratio refers to the secondary activities of the companies, as it also includes
assets referring to long-term investment activities. The use of the Inventory to Total Assets Ratio was
justified by the fact that, among current assets, inventories best characterize the main activity of a
company, which is why the ratio of inventories can be considered an activity-specific factor. In
addition, we decided to use the Asset turnover indicator, because on the one hand, this indicator
expresses how efficient the utilisation of assets is, the income-generating ability of the company's
assets, and income is one of the key factors in the formation of the result.
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1. Bevezetés

A nemzetkozi pénz- és tokepiac globalizacidjanak folyamata a 20. szdzad végén
rendkiviil felgyorsult. A globalizacié kovetkezményeként a szdmvitel nemzetkodzi
harmonizacidjanak sziikségessége egyre inkabb eldtérbe keriil (Borbély, 2012). A
jelenlegi gazdasagi életre jellemzd gyors tOkedramlds kovetkeztében a nemzeti
hatarok egyre inkdbb jelentdségiiket vesztik (Beke, 2014), de a vallalkozasoknak
még igy is gyakran tokeréssel szembenézniiik (Fazekas—Becsky-Nagy, 2015). Ez a
probléma abbol is fakadhat, hogy amint tobb joghatdsag ald tartozd vallalkozas
adatait vizsgaljuk, az ezen adatokbdl késziilt pénziigyi kimutatdsok dsszehasonlitasa
szinte lehetetlenné valik (Lakatos et al., 2013).

A kiilonbozd elvek szerint elkészitett beszamolok kiillonosen megnehezitik a
vallalkozasok, a tulajdonosok, a befektetdk, az egyéb dontéshozdk, illetve a
hatosagok szdmara egyarant a vallalatok vagyoni, pénziigyi, jovedelmezdségi
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helyzetének megitélését (Bartha et al., 2013). A gazdasagi valtozasok erdsitik annak
igényét, hogy a gazdasag legfobb kommunikacios nyelvének, azaz a szamvitel
egyseégesitésére sziikség van annak érdekében, hogy a kiilonb6zé orszédgokban
befektetni szandékozok ossze tudjak mérni az egyes vallalatok teljesitményét (Beke,
2013). Az egységesitési torekvéseknek az eddig ismertetett elonydk mellett vannak
akadalyoz6 tényezdi is, amelyekkel meg kell kiizdeni a harmonizacié soran. Ilyen
nehézségek példaul az egyes orszagok gazdasagi, kulturalis, hagyoméanybol ¢és jogi
szabalyozasbol eredd kiilonbségei (Csebfalvi, 2012).

Osszességében elmondhatd, hogy a vilagban lezajlo gazdasagi folyamatok

feltétleniil sziikségessé teszik a standardizalast, és ebbdl kifolyolag jogosan
megkérddjelezhetd a nemzeti szabalyozorendszerek 1étjogosultsaga (Lawrence,
1996; Borbély, 2012).
Az IFRS-ek (International Financial Reporting Standards — Nemzetko6zi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok, tovabbiakban: IFRS-ek), és egyben az Europai Uni6 fontos
célja is egyben, hogy a vallalatok beszamoloi nemzetkdzi viszonylatban is
Osszehasonlithatok legyenek, igy lehetdséget nyujtanak példaul kiilonbozo
orszagokban miikodd vallalkozasok dsszemérésére a potencialis befektetok szamara
(Pal, 2006).

Beke (2011) meglatasa szerint a vilaggazdasag folyamatos valtozasai és
allanddan gyorsulé mozgasa meghatdrozza és befolyasolja az iizleti ¢életet annak
minden aspektusaban. A globalizaci6é kovetkezménye €és egyben kdvetelménye is,
hogy az lzleti kommunikacié nyelvezetét egységesiteni kell. Csebfalvi (2012)
megfogalmazasa alapjan a rendkiviil versenyképes iizleti kornyezet megkdveteli a
vallalatoktol, hogy vildgos ¢és attekinthetd iizleti stratégiat hozzanak létre, €s a
szamvitelnek is ezen stratégia részét kell képeznie, ezéltal segitve az egyes
vallalkozasokat tizleti céljaik elérésében.

A potencialis befektetdk, illetve egyéb piaci szereplék folyamatosan olyan
gazdasagi dontésekkel szembesiilnek, amelyek megkdvetelilk a pénziigyi
informaciok 6sszehasonlithatosagat (Simonyi—Zsotér, 2020; Zsotér—Bagi, 2020), és
ennek alapjat a szamviteli beszamolok képezik, mint elsddleges informacioforras.
Bar az IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatdsok els6sorban a befektetdkre
fokuszalnak, ennek ellenére a szamviteli beszamolok tovabbi érintettjei (/. dbra)
szamara is megkonnyitheti a dontéshozatalt egy egységes szamviteli rendszer
megalkotasa (Rozsa, 2015).

A beszamolo6 adatainak harmonizacidja nélkiil a pénziigyi kimutatdsokban nem
kiilonithetdk el a vallalatok kozotti valos gazdasagi kiillonbségek a szamviteli
szabalyozasbol eredd eltérésektdl. A harmonizéaciot a kiilonb6zé nézdpontok,
alapelvek egyeztetéseként hasznaljak, ami praktikusabb, mint az egységesség olyan
szempontbol megkozelitve, hogy az rakényszeritheti egy orszdg vagy allam
szamviteli szabalyozasi rendszerét az 0Osszes tobbi nemzetgazdasagi egységre
(Orban, 2017).
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1. abra: A szamviteli beszamoléban szereplo informaciok érintettjei

Vevék
Pénzintézetek
Munkavallalok
Befektetdk

Hatéségi szervek _ et

Szallitok
Tulajdonosok

Versenytarsak

Forras: sajat szerkesztés.

Mirza—Holt (2011) szerint pedig az IFRS-ek jelentdsége elsésorban abban rejlik,
hogy képes elOsegiteni a globalis iizleti, pénziigyi folyamatokat, illetve
befektetéseket azaltal, hogy egy egységes, kozos nyelvet biztosit a szamviteli
beszamolashoz. Ebbdl adodéan az IFRS-eket alkalmazo vallalatok az egységes
pénziigyi kimutatasok elkészitésével konnyebben informalhatjdk a potencialis
befektetdiket, hitelezdiket, illetve egyéb érdekelt felhasznalokat, ezzel eldsegitve
szamukra a konnyebb és megalapozottabb dontéshozatalt. Ezen kiviil az IFRS-ekre
torténd atallas eldsegitheti a pénziigyi beszamolok atlathatosadgat, valamint a
pénziigyi piacok iranti bizalom kiépitését, hiszen a szdmviteli rendszerek kozott még
mindig jelentések a kiilonbségek (Becsky-Nagy—Droppa, 2015). Az IFRS-ekre
torténd 4atallast ugyanakkor jelentdsen korlatozza a szakemberhiany (Droppa—
Becsky-Nagy, 2019).

2. Anyag és médszer
2.1. Adatbazis

A kutatasi téma az [FRS-ekre torténd attérés hatdsvizsgdlata a magyar szamviteli
kornyezetben miikodd tarsasagok esetében. A kutatas targyat az elsé alkalmazok
koziil azok a vallalatok képezik, amelyek egyedi beszamoldjukat is mar az IFRS-ek
szerint készitik. A szekunder kutatds megvaldsitasahoz sziikséges adatokat a magyar
szamviteli torvény elGirasai szerint késziilt éves beszamolok, illetve az IFRS-ek
szerint Osszeallitott pénziigyi kimutatasok tartalmazzak. Az adatgytijtés a Debreceni
Egyetem Gazdasagtudomanyi Kar Szamviteli és Pénziigyi Intézet 2020-ban végzett
kutatas keretein beliil tortént. Az adatgytlijtés elsd 1€pésében az 0Osszes olyan
Magyarorszagon mitkodo vallalat felkutatasa valosult meg, amelyek az IFRS-eket
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alkalmazzak, azt feltételezve, hogy ezeknél a vallalatoknal lehetdségiink nyilik az
attérés kozvetlen hatdsainak vizsgalatara. Ehhez az EMIS adatbazis nyujtott
segitséget, ahol elérhetéek azok a magyarorszagi vallalatok, amelyek nemzetkozi
szamviteli szabalyok szerint késziild pénziigyi kimutatasokat tesznek kozzé. Az
EMIS adatbazisbol 0sszegyljtott 240 vallalattal kapcsolatban az Igazsagiigyi
Minisztérium Céginformaciés és az Elektronikus Cégeljarasban Kozremiikodo
Szolgalat hivatalos honlapja (tovabbiakban: Igazsagiigyi Minisztérium honlapja)
alapjan meggy6zddtiink arrol, hogy azok valoban rendelkeznek a magyar szamviteli
torvény, és az IFRS-ek szerint elkészitett beszamoloval egyarant.

Az adatgylijtés elsd fazisdban kideriilt, hogy a 240 érintett vallalat koziil
kizarélag 193 vallalat esetében valosult meg a magyar szdmviteli kornyezetrdl az
IFRS-ek szerinti szamviteli rendszerre torténd attérés, vagyis 47 vallalat nem felel
meg azoknak a kritériumoknak, amelyek sziikségesek a kutatasi célok
megvalositasahoz, illetve a kutatasi kérdések megvalaszolasahoz.

Az IFRS-ekre attért vallalatok fétevékenység szerinti csoportositdsa az dgazati
besorolas, illetve a TEAOR kéd alapjan valosult meg, amelyek koziil a Pénziigyi,
biztositasi tevékenységet végzd (Pénziigyi lizing, a Hitelintézetek, illetve a
Biztositasi tevékenységgel foglalkozo) vallalatok nem képezik részét a
kutatdsunknak. Ennek legfobb oka, hogy ezen vallalatokat egyedi tevékenységiik és
elszamolasi jellegzetességeik miatt a szektorra jellemzd specifikumokra (IFRS 9 —
Pénziigyi instrumentumok standard) fokuszalo, illetve azokat kiemeld kutatast
érdemes elvégezni. Ennek kovetkeztében 58 vallalattal csokkent a kutatdsunk
alapsokasdganak elemszama.

2.2. Alkalmazott modszertan

A kutatasunk sordn a klaszterelemzés K-kozép modszerét alkalmaztuk, mivel a
célunk eldre meghatirozott szamu, két egymastol jol elkiilonithetd csoport
megalkotasa volt. Ennek oka, hogy az alacsony elemszamu (134) alapsokasdgot nem
érdemes kettonél tobb csoportra bontani, mivel az kritikusan alacsony elemszamu
csoportokat eredményezne, amelyeken mar nem lett volna megvalosithato a kitizott
statisztikai vizsgalatok elvégzése. A vizsgalt alapsokasag magasabb elemszama
esetén lehetdségiink nyilt volna tobb csoportot is létrehozni a klaszteranalizis
alkalmazaséval, viszont tovabbi kutatisok, statisztikai vizsgéalatok megvaldsitasa
érdekében kizarolag két csoport megalkotdsa johetett szoba.

A klaszteranalizis elvégzéséhez sziikséges csoportositasi ismérveknek a magyar
szamviteli szabalyok szerint készitett éves beszamold adataibol szamitott
eszkozszerkezeti és -kihasznalasi mutatokat valasztottuk. Véleményiink Szerint a
vallalatok eszkozeinek 0Osszetétele jelentds mértékben befolyédsolja a targyévi
eredmény alakulasat, emiatt tartottuk indokoltnak az attér6 vallalatok
eszkozszerkezeti és -kihaszndldsi mutatok szerinti csoportokra bontasat (Fenyves et
al., 2014; Shi, 2021; Takacs et al., 2017; Zsotér et al., 2022). Fontosnak tartjuk
kiemelni, hogy a kutatdsunk nem terjed ki a vallalatok eszkdzszerkezetének, illetve
ehhez kapcsoloddan a mérlegtételek részletes vizsgalatara egyik szamviteli
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rendszerben sem, kizarolag a klaszteranalizis elvégzéséhez volt sziikséges azok
kiszamitasa.

A klaszteranalizist az alabbi mutatok (csoportositasi ismérvek) alapjan végeztiik
el:

- befektetett eszk6z0k aranya

- készletek aranya

- Osszes eszkoz forgasi sebessége

A kivalasztasnal elsddleges szempont volt, hogy olyan csoportositasi ismérveket
hasznaljunk, amelyek szoros Osszefiiggésben allnak a vallalati eredmény
alakulasaval, és emellett megfelelden jellemzik a véallalatok tevékenységeit is. A
befektetett eszk6zok aranya mutatd a vallalatok melléktevékenységeire utalnak,
ugyanis az magaba foglalja a hosszi tavi befektetési tevékenységre utald
vagyonelemeket is. A készletek aranya mutato alkalmazasat az indokolta, hogy a
forgoeszkozok koziil a készletek jellemzik leginkabb egy vallalat fotevékenységét,
emiatt tekinthetd a készletek ardnya egy tevékenységspecifikus tényezének. Ezen
kiviil fontos kiemelni, hogy a készleteket lehet a leghosszabb id6 alatt pénzz¢ tenni,
¢s ez a forgoeszkozelem van a leghosszabb ideig lekdtve a miikodésben is, ami
jellemzéen magasabb kockazattal és mikodési koltségekkel jar. Ezen tilmenden az
eszk6zok forgési sebessége mutatd haszndlata mellett dontottiink, mert egyrészt ez a
mutatd fejezi ki azt, hogy milyen hatékony az eszkdzok kihasznaltsdga, vagyis a
vallalati vagyon bevételgenerdld képessége, a bevétel pedig az eredmény
képzodésének egyik kulcsfontossagu tényezoje.

A klaszteranalizis alkalmazasaval a befektetett eszk6zok aranya, a készletek
aranya, valamint az 0sszes eszkoz forgasi sebessége mutatok alapjan két csoportot
hoztunk létre. A mutatok meghatarozasanal a legfontosabb szempont az volt, hogy
megfelelden jellemezzék a tevékenységeket. Ennek az az elsddleges oka, hogy az
esetek tobbségében olyan vallalatok tértek at az IFRS-ek alkalmazésara, amelyekre
jelentds szamu melléktevékenység jellemzd. A kiilonb6zé melléktevékenységek
jelentdsen befolyédsolhatjdk az attért vallalatok eszkozszerkezetét, valamint az
eredményre hatd tényezOk nagysagat. A kilonbozé vizsgadlatok soran a
melléktevékenységeken til problémat jelenthet a befektetési tevékenység, amely
szintén nagymértékben befolyasolhatja az eszk6zok Osszetételét, illetve a vallalati
eredmény alakuldsat (Bir6 et al., 2021; Tangl-Vagner, 2021).

3. Eredmények és értékelésiik

A klaszteranalizis alkalmazasaval a mediantol valo tdvolsag alapjan a klaszterek
mintegy 40,30%-60,70%-0s megoszlassal jottek létre, ebb6l addddan az elsd
klaszterbe 54 vallalat, mig a mésodik klaszterbe 80 vallalat keriilt. Az egyes
klaszterek egyértelmiien elkiiloniilnek egymastol. Véleményiink szerint a kialakult
megoszlasi ardny teljes mértékben elfogadhat6. Ezt kovetden az alapsokasigba
tartozo vallalatok leird statisztikai elemzését végeztiik el a két kialakitott klaszter
szerinti bontdsban.
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Az alapsokasdgban Osszesen 35 tézsdén jegyzett vallalat szerepel, amelynek
jelentds része (83%-a), 29 vallalat az 1. klaszterbe kertilt. A 29 tézsdei vallalat az 1.
klaszter tobb mint felét (54%-at) alkotja.

Az 1. klaszter masik felét (46%-at) olyan nem t6zsdén jegyzett vallalatok teszik
ki, amelyek eszkdzszerkezetiik tekintetében kozel azonosak a klaszterben szerepld
tozsdei vallalatokéval. A 25 tézsdén nem szerepld vallalat tilnyomo tobbsége (92%-
a) zartkortien miikodo részvénytarsasagokbol tevodik Ossze.

A 2. klaszterbe a tézsdei vallalatok csupan 17%-a, vagyis 6 t0zsdén jegyzett
vallalat keriilt, amely a klaszter elemszaménak elenyészd részét (8%-at) alkotja.
Ebbdl addddan a 2. klaszter jelentds részét nem tézsdei vallalatok alkotjak, amely 74
vallalatot (92%-ot) foglal magaba.

A nem tdzsdei vallalatok mintegy kétharmada (65%-a) korlatolt felelosségli
tarsasagbol tevodik oOssze, a tobbi vallalat (35%) zartkérien miikodd
részvénytarsasagként miikodik. Megéllapithatd, hogy a klaszteranalizis soran a 2.
klaszterbe a t6zsdén jegyzett vallalatok koziil leginkabb azok keriiltek, amelyek
eszkozszerkezete, illetve az eszk6zok forgasi sebesség mutatdja kozel azonos a
klaszter tilnyomo tobbségét alkoto korlatolt feleldsségii tarsasagokéval.

Figyelembe véve, hogy a magyar szamviteli kornyezetben miikodé vallalatok
szamara az IFRS-ek alkalmazasa az egyedi beszdmolo készités soran 2016 oOta
lehetdség, illetve azdta egyre tobb vallalkozds szamara kotelezettség is, igy
megvizsgaltuk az egyes klasztereket az IFRS-ekre torténd attérés indoka alapjan is.

Az 1. klaszterben 1év6 vallalatok megoszlasat az IFRS-ekre torténd atallas oka
szerint a 2. dbra szemlélteti.

Az 1. klaszterben 1évo vallalatok kozel kétharmada (61%-a) jogszabalyi
kotelezettség miatt tért at az IFRS-ek alkalmazasara. Ez annak koszonhetd
elsésorban, hogy ebben a klaszterben szerepel a tézsdén jegyzett vallalatok jelentds
része, amelyeknek kotelez6 az IFRS-ek szerint készitenilik a pénziigyi
kimutatasaikat a t6zsdei jelenlétiik miatt.

Az 1. klaszter csupan 20%-a alkalmazta az IFRS-ek szerinti beszamolast a
torvény adta lehetdséggel €élve. Ezeknél a vallalatokndl tobbféle indok is allt a
hattérben az IFRS-ek alkalmazasanak tekintetében, amely vagy anyavallalati dontés,
vagy egyeb vezetdi dontés volt kiemelt indoklas nélkiil.

A klaszter tovabbi 19%-4anal nem dertil ki, hogy milyen okbol térték 4t az IFRS-
ek alkalmazasara, ugyanis ezeknél a vallalatoknal egyaltalan nem talalhato errdl
informécio a kiegészitd megjegyzéseikben. Ezen vallalatok tarsasagi formaja
mindegyik esetben korlatolt felelésségli tarsasag, valamint olyan nagyvallalatok
leanyvallalatai, amelyek székhelye nem Magyarorszadgon talalhatd, igy véleményiink
szerint leginkdbb anyavéllalati dontés hatdsdra tortént meg az Aattérés az
anyavallalatnak torténd adatszolgéltatds adminisztracios terheinek csokkentése
érdekében.
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2. abra: Az 1. klaszterben 1évo6 vallalatok megoszlasa az attérés indoka alapjan
(mértékegység: vallalatok szama)

Nem deril ki; 10

Lehetoség; 11

Kotelezo; 33

Forras: sajat szerkesztés.

A 2. klaszterben 1év6é vallalatok megoszlasanak alakulasanal teljesen eltérd
aranyok figyelhetok meg az 1. klaszterhez képest (3. abra).

3. abra: A 2. klaszterben 1év6 vallalatok megoszlasa az attérés indoka alapjan
(mértékegység: vallalatok szama)

Kotelezo; 16

Nem deriil ki; 36

Lehetoség; 28

Forras: sajat szerkesztés.

Ahogyan a 3. dbran is lathato, a 2. klaszter kozel felét (45%-at) olyan vallalatok
alkotjak, amelyeknél nem ismert az atallas indoka, nem talalhat6 rola informacio6 a
vallalatok pénziigyi kimutatasaiban. Ezen vallalatok tarsasagi formaja a legtobb
esetben korlatolt feleldsségili tarsasag, illetve tevékenységiiket tekintve leginkabb
nemzetkodzi szallitdssal és fuvarozassal foglalkozo véllalatok. Az 1. klaszterhez
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hasonldo modon arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy anyavallalati nyomas hatasara
donthettek az atallas mellett, ugyanis az érintett vallalatok biztosan nem esnek bele
abba a korbe, amelyek szamara torvényi kotelezettség irja eld az IFRS-ek
alkalmazasat. Az anyavallalati dontésen tul 0sztondzhette a vallalatokat az attérésre,
hogy a nemzetkozi tevékenység okan egy nemzetkozi szabalyozassal dsszhangban
elkésziilt beszamoldval bizalmat, illetve kedvezObb piaci megitélést érhetnek el a
hazai, vagy akar a nemzetkozi piacokon egyarant.

A klaszter csupan 20%-a tért at jogszabalyi kotelezettség miatt, amely
Osszefiiggésben 4ll azzal a megallapitassal, hogy ebben a klaszterben kis mértékben
fordulnak el6 a t6zsdén jegyzett vallalatok.

A 2. klaszterben 1évo vallalatok tobb mint egyharmada (35%) a torvény altal
nyujtott valasztasi lehet6séggel élve dontott Gigy, hogy alkalmazza az IFRS-eket az
egyedi beszamolo elkészitése soran. Ennek a legfobb oka az 1. klaszterhez hasonld
moédon anyavallalati dontés vagy egyéb vezet6i dontés volt.

A klaszteranalizis alkalmazédsa révén ugy jott létre a két klaszter, hogy a
korabban ismertetett fotevékenységek alapjan meghatarozott 4gazatok megoszlottak
a klaszterek kozott. Ez alol kivételt képeznek az épitdipari vallalatok (2 vallalat),
ugyanis az alacsony elemszam miatt az 1. klaszterbe nem keriilt egyetlen vallalat
sem, valamint a villamosenergiaval foglalkozo vallalatok (4 vallalat), amelyek koziil
mindegyik az 1. klaszterben szerepel szintén az alacsony elemszam miatt (4. abra).

4. abra: Az 1. klaszterben 1év6 vallalatok megoszlasa a fétevékenységiik
alapjan (mértékegység: vallalatok szama)

Egészségugy;
2 Szallitas; 1

Villamosenergia; 4

Szolgaltatas;
18

Epitoipar; 0
Ingatlaniigyletek; 8
Vagyonkezelés; 6

Gyartas, termelés; 12

Forras: sajat szerkesztés.

Ahogyan a 4. dbradn is lathatd, az épitéiparon kiviil minden agazatbol keriiltek
be vallalatok az 1. klaszterbe. Fontosnak tartjuk kiemelni, hogy az agazatok
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kétharmadanal azt figyelhetjiik meg, hogy az adott dgazathoz képest alacsony
elemszdmmal keriiltek be az egyes vallalatok. Ezzel szemben a szolgaltatasi
tevékenységet végzd vallalatok meghatarozd része (72%-a) keriilt ebbe az
alacsonyabb elemszdmu klaszterbe, amely visszavezethetd arra, hogy az dgazatban
tevékenykedd vallalatok jelentds része részvénytarsasag, koztik szamos tézsdén
jegyzett vallalat mtikodik. Ugyanez érvényes az ingatlaniigyletekkel, valamint a
gyartas, termeléssel foglalkozo vallalatokra, ahol az 4dgazatok tulnyomo tobbsége
(mintegy 90%-a, illetve 80%-a) ebben a klaszterben szerepel.

Az eddigiek alapjan azt a kovetkeztetést tudjuk levonni, hogy a tézsdén jegyzett
vallalatok jelentds része az eszkozszerkezetiik, illetve az Osszes eszkdz forgasi
sebesség mutatojuk alapjan homogéneknek tekinthetdk.

A 2. klaszter vallalatainak fétevékenység szerinti Osszetételét, az 1. klaszter
bemutatasahoz hasonldan, kordiagrammal kivanom szemléltetni (5. abra).

5. abra: A 2. klaszterben 1év6 vallalatok megoszlasa a fétevékenységiik alapjan
(mértékegység: vallalatok szama)

Szolgaltatas; 7
Epitéipar; 2 Egészsegiigy; 6
Vagyonkezelés; 5
Gyartas, termelés; 3

Ingatlaniigyletek; 1

Villamosenergia; 0 Szallitas: 44

Forras: sajat szerkesztés.

Az 5. dbran megfigyelhetd, hogy a 2. klaszter tobb mint felét (55%-at) a
szallitassal foglalkozo6 vallalatok alkotjak. Az dgazat szinte teljes elemszdma (98%-
a) ebbe a klaszterbe kertiilt, amelyek jelentds része tarsasdgi formajukat tekintve
korlatolt felelésségii tarsasag. A kovetkezé legnagyobb részaranyt (15%-ot) a
kereskedelemmel foglalkoz6 vallalatok képviselik a klaszteren beliil. Ezek a
vallalatok az 4dgazat tilnyomo tobbségét (80%-at) teszik ki. A klaszter vallalatainak
tovabbi 30%-a viszonylag aranyosan oszlik meg a tobbi dgazat kozott.
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Mint ahogyan az koradbban emlitésre keriilt, klaszteranalizis alkalmazaséaval az
IFRS-ekre attért vallalatokbol 2 csoport keriilt kialakitasra a befektetett eszkdzok
aranya, a készletek aranya €s az 6sszes eszkoz forgasi sebessége mutatdk alapjan. Az
1. klaszterben szerepld vallalatok csoportositasi ismérveinek alakulasat a 7. tablazat
mutatja be.

Az |. tablazatban lathato, hogy az 1. klaszterbe a magasabb befektetett eszkoz
arannyal, az alacsonyabb készlet arannyal, illetve a viszonylag alacsonyabb 6sszes
eszkoz forgasi sebesség mutatoval rendelkezd 54 vallalat keriilt.

Megfigyelhetd, hogy a befektetett eszkdzok aranya viszonylag magas
terjedelemmel rendelkezik, ugyanis a sokasag minimuma 33%, a maximuma pedig
96% koriil mozog. Ennél a mutatonal alig tapasztalhat6 eltérés az atlag és a median
kozott.

1. tablazat. Az 1. Klaszterbe tartozé vallalatok leiro statisztikai elemzése a
klaszteranalizist meghatarozo csoportositasi ismérvek alapjan

Befektetett eszkozok | Készletek aranya | Osszes eszkoz
aranya (%) (%) forgasi sebessége
Atlag 63,13 4,43 0,56
Median 63,79 0,12 0,30
Szoras 18,14 7,31 0,64
Terjedelem 63,21 27,34 2,61
Minimum 33,12 0,00 0,00
Maximum 96,33 27,34 2,61
Elemszam (db) 54,00 54,00 54,00

Forras: sajat szerkesztés.

Ezzel szemben a Kkészletek aranya mutatonal mar jelentdsebb eltérés
tapasztalhatd az atlag és a median kozott, amely alapjan megallapithato, hogy a
klaszterben 1évé vallalatok fele rendkiviil alacsony (kevesebb, mint 1%)
készletarannyal rendelkezik, valamint csupan néhany vallalatnak van kiugré mértéki
készletaranya a klaszterben 1év0 tobbi vallalathoz képest, amely nem t6bb mint 27%.

Az Osszes eszkdz forgdsi sebessége mutatd tekintetében elmondhatd, hogy az
atlag és a medidn kozott nincs jelentds eltérés, valamint nagysagrendileg a terjedelem
alacsonynak tekintheté. Ezen kiviil fontosnak tartjuk kiemelni, hogy a szoras értéke
szintén alacsonynak mindsiil, amely arra enged kovetkeztetni, hogy ezen mutato
tekintetében keriiltek az 1. klaszterbe a leghomogénebb vallalatok.

A 2. klaszterbe tartozo vallalatok mutatdinak leird statisztikai elemzését az 1.
tablazathoz hasonld modon, a 2. tabldazat szemlélteti.
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2. tablazat: A 2. Klaszterbe tartozo vallalatok leir¢ statisztikai elemzése a
klaszteranalizist meghatarozo csoportositasi ismérvek alapjan

Befektetett eszkozok | Készletek aranya | Osszes eszkoz
aranya (%) (%) forgasi sebessége
Atlag 4,74 7,52 2,93
Median 0,18 2,28 3,42
Szoras 7,69 13,15 1,65
Terjedelem 31,66 63,67 8,98
Minimum 0,00 0,00 0,00
Maximum 31,66 63,67 8,98
Elemszam (db) 80,00 80,00 80,00

Forras: sajat szerkesztés.

A 2. tablizat alapjan megallapithato, hogy a 2. klaszterbe az alacsonyabb
befektetett eszkdz arannyal, a magasabb készlet arannyal, illetve a magasabb 6sszes
eszk6z forgési sebesség mutatdval rendelkez6 80 vallalat keriilt.

A 2. klaszterbe kizardlag olyan vallalatok keriiltek, amelyek eszkozeinek
kevesebb mint egyharmadat (mintegy 32%-at) teszik ki a befektetett eszkozok.
Megfigyelhetd, hogy az atlag és medidn kozott jelentds eltérés mutatkozik, valamint
az adatok magas szorasa, amely arra vezethet6 vissza, hogy a klaszterbe olyan
vallalat is keriilt, amelynek nincsenek befektetett eszkozei.

A készletek aranyanal magas az adatok terjedelme, mivel a klaszterbe egyarant
keriilt olyan vallalat, amely egyaltalan nem rendelkezik készletallomannyal, illetve
olyan vallalat is, amelynek készletardnya kozel kétharmadat (63%-at) alkotja a
kimutatott vagyonnak. Ebbol adédoan az adatok szorasa is magasnak, illetve az atlag
¢és a median kozotti eltérés jelentésnek mindsiil.

Az Osszes eszkoz forgési sebessége mutatonal megéllapithatd, hogy az adatok
viszonylag magas terjedelme ellenére az adatok szorasa, illetve az atlag és a median
kozotti eltérés nem tekinthetd jelentdsnek. A 2. klaszternél is levonhaté az a
kovetkeztetés, hogy ennél a mutatonal fordulnak eld legkevésbé kiugrd értékek,
valamint, hogy ezen mutat6 alapjdn mindsiilnek a leghomogénebbeknek a klaszteren
beliili vallalatok adatai, vagyis ez azt jelenti, hogy az dsszes eszkoz forgasi sebessége
mutat6 a klaszterek kialakitdsanal a legmeghatarozobb mutato.

4. Osszefoglalas

A klaszteranalizis soran 1étrehozott csoportok legfontosabb jellemzdit 6sszefoglalva
a 3. tablazat tartalmazza.
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3. tablazat: A 2. Klaszterbe tartozo vallalatok leir¢ statisztikai elemzése a
klaszteranalizist meghatarozo csoportositasi ismérvek alapjan

Megnevezés 1. Klaszter 2. klaszter
Elemszam 54 80

[T6zsdei véllalatok szama 29 6
KotelezOen attérd vallalatok szama 33 16
Onkéntesen 4ttéré vallalatok szdma 11 28

1. legjelentdsebb iparag Ingatlaniigyletek Szallitas

2. legjelentGsebb ipardg Gyartas, termelés Kereskedelem
B. legjelentdsebb ipardg Szolgaltatas Egészségiigy
Legmagasabb befektetett eszkdz arany 96% 32%
Legmagasabb készlet arany 27% 64%
Legmagasabb eszkoz forgasi sebesség 2,6 9,0

Forras: sajat kutatds adatai alapjan a szerz6 szerkesztése.

Ahogyan a 3. tdbldzatban is lathato, az 1. klaszterben 1év6 vallalatok altal
kimutatott legmagasabb befektetett eszkdz arany 96%, a legmagasabb készlet arany
pedig 27%. Ezzel szemben a 2. klaszter vallalataindl a legmagasabb befektetett
eszk0z arany csupan 32%, a legmagasabb készlet arany viszont eléri a 64%-0t.

Az IFRS-ekre attéré vallalatok magyar szamvitel torvény eldirdsai szerint
elkészitett beszdmold adatokra tamaszkodo, eszkodzszerkezetiikk alapjan torténd
csoportokba bontasanal megallapitottam, hogy az attéré vallalatok jol elkiiloniilt,
homogén csoportokba oszthatok. A csoportositasi ismérvek a befektetett eszkdzok
aranya, a készletek aranya, valamint az 0sszes eszkéz forgési sebesség mutatok
voltak, amelyek alapjdn magas, illetve alacsony befektetett eszkoz igényti vallalatok
szerinti csoportok jottek 1étre. Megallapithatod, hogy az IFRS-ekre attért vallalatok
eszkozszerkezetiik szerinti csoportositdsa nem hozhato szoros dsszefliggésbe sem a
vallalatok altal folytatott fétevékenységgel, sem a tdézsdei jelenléttel. Nem
koriilhatarolhatd egyértelmlien, hogy az egyes fOtevékenységekkel foglalkozd
vallalatok jellemzden magas, vagy alacsony befektetett eszk6z igényti vallalatok
k6z¢ sorolandok néhany rendkiviil alacsony elemszamu tevékenység kivételével.

A kutatasunk célkitlizése az IFRS-ekre attérd vallalatok eszkozszerkezetiik
alapjan torténd csoportokra bontasa Vvolt, ezt kdvetden pedig az igy létrejott
csoportok legfébb ismérvjiik alapjan torténd jellemzése volt. Ezen vizsgalatnak azért
volt fontos szerepe, mert a klaszteranalizis alkalmazdsanak segitségével sikeresen
létrehozott homogén csoportok (klaszterek) szolgalhatnak a tovabbi kutatasi
iranyvonalai, célkitlizései, illetve vizsgalatai alapjaul.
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