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AZ IFRS 17 STANDARD HATASANAK VIZSGALATA KET
BIZTOSITO TARSASAG PELDAJAN KERESZTUL

Szekeres Alexandra — Bir6 Bence

Absztrakt: A kutatasunk elkészitésekor olyan gazdasagi tarsasagokat akartunk vizsgalni, amelyek
biztositjak a jovobe tekintd dngondoskodast, figyelmet az anyagi javakra, de ezekkel egytitt az IFRS-
ek hatalya ala tartoznak kiilonboz6 okok miatt. [gy keriilt a figyelmiink elé a CIG Pannénia cégcsoport
két vallalkozasa. Az 10j standard bevezetése alapjaiban valtoztatta meg a biztositasi szerzédésekre
vonatkoz6 szamviteli elszdmolasokat. Az eltérd elszdmolasbol adddik, hogy a pénziigyi kimutatasaik
is jelentés mértékben valtoztak. Az elemzésiink és a kutatasunk célja, hogy megvizsgaljuk, milyen
mértékben volt befolyassal az 1j standard alkalmazéasa a valasztott cégcsoportra. Vizsgalatunk soran
tobb kérdésre kerestiik a valaszt. Az elsddleges kérdés az, hogy a pénziigyi kimutatdsokban milyen
valtozasok tapasztalhatoak a korabban alkalmazott IFRS 4 — Biztositasi szerz6dések — standardhoz
képest. Ezt kovetéen arra kerestiik a valaszt, hogy a befektetok és az IASB minden igényének
megfelel-e az 0j standard, lezart-e minden olyan kérdést, amelyet az IFRS 4 nyitva hagyott.

Abstract: When preparing our research, we wanted to examine companies that ensure forward-
looking self-care and attention to material assets, but which also fall under the scope of IFRS for
various reasons. This is how two companies of the CIG Pannonia group of companies came to our
attention. The introduction of the new standard fundamentally changed the accounting records for
insurance contracts. Due to the different accounting, their financial statements also changed
significantly. The purpose of our analysis and research is to examine the extent to which the
application of the new standard had an influence on the selected group of companies. During our
investigation, we searched for answers to several questions. The primary question is what changes
can be seen in the financial statements compared to the previously applied IFRS 4 — Insurance
contracts — standard. After that, we looked for the answer to whether the new standard meets all the
needs of investors and the IASB, whether it closed all the questions that IFRS 4 left open.
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1. Bevezetés

A mindennapokban tapasztalhato, hogy egyre kevésbé van jelen a jovore tekintd
ongondoskodas. Az emberek sajnalatos modon kevesebb figyelmet szentelnek arra,
hogy a késdbbiekben, akar nyugdijas korukban rendelkezzenek megfeleld értekii
anyagi forrassal. Ennek természetesen mas, féleg tarsadalmi és nemzetgazdasagi
okai is vannak. Azok, akik a biztositdsokat igénybe veszik, foként specifikus
biztositotarsasagok  szolgéltatdsait hasznaljdk. Az emberekre vonatkozd
ongondoskodason tul jelen van az is, hogy a vallalkozoi szféraban a befektetoknek
igénylik van az 6sszehasonlithatosagra. Az dsszehasonlithatosag igényét elégitik ki
a nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi standardok, roviden IFRS-ek (Fenyves et al.,
2015; Bocskei et al., 2017; Orban—Tamimi, 2023). Ez a nemzetkozileg elismert
rendszer szinte minden pénziigyi és szamviteli folyamattal, illetve folyamathoz
kapcsolodo kérdéssel foglalkozik, tehat bizonyos mértékben foglalkozik a
biztositasokkal is. Az IFRS-ekhez torténd kapcsolodast a 2023. januar O1-jei
datummal hatalyba 1ép6 IFRS 17 — Biztositési szerzédések standard biztositja.
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Fontos megemliteni, hogy a standard a biztositasi szerzodések elszamoléasat
mutatja be, nem pedig biztositd vallalkozdsok miikddését szabalyozza. Az Uj
standard bevezetése alapjaiban valtoztatta meg a biztositasi szerzédésekre vonatkozo
szamviteli elszdmolasokat. Az eltérd elszamolasbol addédik, hogy a pénziigyi
kimutatasaik is jelent6s mértékben valtoztak. Kutatasunk soran tobb kérdésre
kerestiikk a valaszt. Az elsddleges kérdés az az, hogy a pénziigyi kimutatasokban
milyen valtozasok tapasztalhatoak a korabban alkalmazott IFRS 4 — Biztositasi
szerzOdések — standardhoz képest. A tovabbiakban megvizsgaljuk, hogy milyen
mértékii munkéval, energia és pénzbefektetéssel jart az, hogy ezeknek a biztositasi
szerzOdések az atszamitdsa megtorténjen. Végiil, de nem utolsé sorban arra keressiik
a valaszt, hogy a befektetok és az IASB minden igényének megfelelé-e az 1j
standard, lezart-e minden olyan kérdést, amelyet az IFRS 4 nyitva hagyott, és
valdban tényeleges eldrelépést jelent a korabbi standardhoz képest.

Az IFRS 17-et hivatalosan az IASB 2017. 05. 08-an bocsatotta a nyilvanossag
elé. A standard a korabbi IFRS 4 standardot hivatott felvaltani, hiszen az IFRS 4 nem
biztositotta az egységes elszamolast, a teljes transzparenciat a kiilonb6zo
gazdalkodok kozott (Handk, 2017; Rau, 2019). Az IFRS-ek rendszer célja az
Osszehasonlithatdsag biztositadsa oly modon, hogy a kiilsé érdekelteket timogassa a
dontések meghozatalaban a pénziigyi teljesitmény mérése €és a pénziigyi elemzés
soran (Tomori, 2014; Katona—Tomori, 2021; Tomori—Horvath, 2024; Tomori—
Csontos, 2025).

A standard elfogaddsdhoz hossza Ut vezetett, hiszen egy atfogd, komplex,
Osszetett témarol van szo. Jelzi ezt az, hogy az IASB 8 igen és 6 nem szavazattal
fogadta el az eredeti standardot. Problémat okozott még az is, hogy a kiilonb6z6
orszagokban eltérd jogrendszerek voltak jelen, ami szintén akadalyt jelentett a teljes
Osszehasonlithatosag elérése érdekében. Az eredeti elképzelések szerint 2021. 01.
01-t6l hatélyos lett volna a standard, azonban a biztosité vallalkozasok, akiket a
legjelentdsebb mértékben érintett az 0 standard kialakitdsa, nem tudtak megfeleld
idében felkésziilni az 0ij szabvany alkalmazasara, emiatt az alkalmazas kezdeti
id6pontja kitolodott 2023. 01. O1-re. Ezen tul a véllalkozdsok nem rendelkeztek
olyan IT hattérrel, ami lehetévé tette volna a standard szakszerii és tényleges
alkalmazasat (Arendas et al., 2018). Ezt az iddszakot a standardalkoté kihasznalta
arra, hogy finomhangolja az elkésziilt IFRS standardot.

Az TFRS 17 lehetévé tette a kiilsO érintettek, felhasznalok szamara, hogy
egyértelmiivé valjon, hogy a biztositdsi szerzOdések milyen hatdssal vannak a
gazdalkodo egységek pénziigyi teljesitményére, jelentéseire és pénzaramlasaira. Az
Eurdpai Unié a mar modositott IFRS 17 standardot a 2021/2026-0s EK rendeletben
emelte be a jogrendszerébe. A standard alapja, hogy lefekteti a biztositasi
szerzddések fogalmat, mi szerint a biztositasi szerz6dés soran az ligylet egyik
résztvevoje jelentds biztositasi kockazatot vesz at az ligylet masik résztvevojétol
azaltal, hogy vallalja a kotvénytulajdonos kartéritését abban az esetben, ha valamely
bizonytalan jovObeli esemény hatranyosan ¢érintené a kotvénytulajdonost.
Kotvénytulajdonos alatt hivatkozunk a biztositott félre az tigyletben (Szikrané et al.,
2024).
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Magyarorszagon jelenleg egyetlen biztosité tarsasag, a CIG Pannodnia
Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag kotelezett IFRS-ek szerinti éves beszamolo
elkészitésére. Azonban tobb itthon is megtaladlhatd biztositdé koteles informaciot
nyUjtani az anyavallalat részére, akik IFRS-ben készitik el az éves beszamoldjukat,
tehat tobb biztositot is érint az 0j standard (Lakatos, 2023). Az IFRS 17-et az alabbi
esetekben alkalmazhatjak a gazdalkodok:

1. abra: Az IFRS 17 hatalya ala tartozé biztositasi szerzédések

Gazdalkodo egység altal

Gazdalkod6 egység altal
kibocsatott és tartott

Gazdalkodo egység altal
kibocsatott, diszkrecionalis

kibocsatott biztositasi : A nyereségreszesedést
P viszontbiztositasi . - . -
szerzodések P tartalmazo befektetési
szerz6dések 1
szerz6dések

Forras: sajat szerkesztés, Szepesvary (2019) alapjan.

Azonban vannak olyan esetek, amikor nem engedélyezi a standardalkotd, hogy
a biztositasi szerzddések esetén az IFRS 17 standardot alkalmazza a gazdalkodo
egység. Ilyen esetnek mindsiil tobbek kozott a gyartok altal értékesitett termékekre
nyujtott garancia vagy az olyan nem viszontbiztositasi szerz6dések esetében, amikor
a gazdalkodd egység a kotvénytulajdonos (Fazekas—Becsky-Nagy, 2019).
Alapjaiban véve a biztositasi szerzOdéseknek lehetnek olyan komponensei, amelyek
nem tartoznak az [FRS 17 hatalya ala. Ebben az esetben azt tehetjiik, hogy ezeket az
Osszetevoket két kiilon csoportba soroljuk be, értelemszerlien az IFRS 17 hatalya ala
tartozo és nem az IFRS 17 hatalya ala tartoz6 komponensek (Szepesvary, 2019).

A biztositasi szerzédéseket alapvetden portfoliokba rendezziik. Egy portfolioba
tartoznak azok a biztositasi szerzodések, amelyek esetében ugyanolyan mértékii
kockézatnak vannak kitéve és azonos i1ddig szolnak. Ezeket a tudjuk tobbféle
csoportba besorolni:

- kezdeti megjelenéskor hatranyos szerzédések,

- kezdeti megjelenéskor nincs szignifikans esély arra, hogy hatranyos

szerzOdés legyen, illetve

- aportfolié fennmarado szerzodései.

Célszerli szamunkra az, hogy a portfolioban szerepld szerzédéseket ugy tudjuk
csoportositani, hogy a biztositasi szerzddéscsoportokban résztvevd szerzodések
kozott 1 évnél nagyobb differencia ne legyen (Lakatos, 2023). A gazdalkodo
egységnek fontos, hogy a biztositasi szerz6dést mikortdl kezdve jeleniti meg a
pénziigyi kimutatdsaiban. Erre vonatkozoan tobbféle lehetdségekkel rendelkezhet a
vallalkozas: A szerzOdéscsoport fedezett idOszakanak kezdetétol, a
szerzddéscsoportba sorolt valamely kotvénytulajdonostdl szarmazo elsd befizetés
esedékességének idopontjatdl, vagy hatranyos szerzOdések esetében a
szerzddéscsoport hatranyossa valadsanak idépontjatol. Alapvetden az IFRS 17 azzal
a céllal valtja fel az IFRS 4 standardot, hogy a biztositdsi szerzOdések hatasat
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egységesen tudjak bemutatni a gazdalkodok. A biztositasi szerz6dés kezdetekor az
alabbi képlet segitségével tudjuk megallapitani a kezdeti értéke (Hanak, 2017).

2. abra: A biztositasi szerzodések kezdeti értékét befolyasolo tényezok

Kezdeti JovObeni pénzaramlasokra vonatkozo becslések
ericket - A pénz iddértéke
befolyasolo - Pénziigyi / nem pénziigyi kockazat kiigazitasa
tényezok Szerzodéses szolgaltatasi profit

Forras: sajat szerkesztés, Hanak (2017) alapjan.

A kovetkezOkben a 2. dabrdn talalhatd komponenseket szeretnénk roviden
bemutatni. A jovObeni pénzaramlasok kapcsan célszerii észben tartani, hogy fel kell
hasznalnunk a becslésekhez minden aranytalanul magas koltség vagy eréfeszités
nélkiil rendelkezésre 4llo informacidt a megfeleld becslésekhez; aktualisnak kell
lennie és explicitnek kell lennie. A szdmitasok soran szdmolnunk kell a pénz
id6értékének valtozasaval, amelyhez olyan diszkontratat kell hasznalnunk, amely
tiikrozi a pénz idéértékében tapasztalhatd valtozasokat és kapcsolatban van mas,
hasonl6 pénzaramlasokat tiikr6z6 pénziigyi instrumentumok 4araval (Szikrané et al.,
2024).

A szerzOdéses szolgaltatasi profit, azaz a CSM (Contractual Service Margain)
azt a még meg nem szolgélt nyereséget testesiti meg, amelyet a gazdalkodo egység
a biztositasi szerzédési szolgaltatdsok jovobeli nyljtasa soran fog megjeleniteni.
Ennek az értéke a fent kiszamolt tényezdknek a -1-gyel torténd szorzata. Késébbi
értékelés kapcsan  megkiilonboztetiink  fennmaradé  fedezetre  vonatkozo
kotelezettséget €s felmeriilt karigényekre vonatkozd kotelezettséget. Ezen feliil el
kell szamolnia a gazdalkodd egységnek a biztositasi arbevétellel, biztositasi
szolgaltatasi raforditasokkal €s biztositasi pénziigyi bevételekkel és raforditasokkal
(Lakatos, 2023).

A biztositasi szerzddések értékelésének egy masik modja a dijallokacios
modszer, amelyet a PAA-nak (Premium Allocation Approach) roviditiink. Ez abban
az esetben kivitelezhetd, ha a biztositasi szerzédéscsoportban szerepld biztositasok
legfeljebb 1 éves iddperiodusban vannak csak jelen a gazdalkodd egység é€letében.
Biztositasi szerzodések modositdsa esetén érdemes szamba venni az alibbi
lehetdségeket:

- A modositott szerz0dés az IFRS 17 hatélya ala tartozott volna?

- Elkiilonithette volna-e ezt a komponenst a biztositasi szerzédésben a

vallalkozas?

- A modositott szerzddés egy masik szerzédéscsoportba tartozott volna?

Kivezetni szerz6dést csak akkor lehet a pénziigyi kimutatasainkbol, ha a
biztositasi szerzédés megsziinik, a biztositasi kotelem megsziinik vagy sikeresen
tudjuk modositani az eredeti szerzddést valamilyen szabalyozasi valtozas végett. A
kivezetés révén megsziinik a biztositasi kotelem, ezért nem all fenn kockazatvallalas
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a gazdalkodo egység részérdl. A gazdalkodo egységnek a portfoliok értékét kell
elkiilonitetten bemutatnia a pénziigyi kimutatdsaiban. A standardot alkalmazo
vallalkozasok kotelezettek arra, hogy a pénziigyi teljesitményiikre vonatkozo
kimutatasban bemutassak az alabbi tételeket:

- Biztositasi arbevétel és biztositasi szolgaltatasi raforditasokat (a kettd

egylittesen adja a biztositasi szolgaltatasi eredményt), illetve a

- Dbiztositasi pénziigyi bevételeket és raforditasokat (Maristella et al., 2023).

A biztositasi arbevételnek egy olyan értéket kell tiikroznie, amelyhez a
gazdalkodd a biztositasi szolgaltatasok nyujtasa soran hozza jut. A biztositasi
szolgaltatasi raforditasok tobb komponensbdl allnak: felmertilt karigények, valamint
az egy¢b felmeriilt biztositasi szolgaltatasi raforditasok (Szikrané et al., 2024).

Fontos, hogy a biztositasi szolgaltatasi eredmény nem tartalmazhatja a
befektetési komponensek altal elért eredményt. A biztositasi pénziigyi bevételek és
raforditdsok nagysagat kiilonféle tényezok befolyasolhatjdk. Hatassal van erre
tobbek kozott a pénz idoértékének hatdsa és valtozésai, illetve a pénziigyi kockazat
hatasa és valtozasa (Becsky-Nagy—Fazekas, 2015). Kozzétételre vonatkozoan a
gazdalkodo egység szdmara fontos, hogy az IFRS 17 alkalmazésa révén a befektetok
megfeleld informaciokhoz jussanak a vallalkozast illetéen. Ennek érdekében
kiilonféle mennyiségi és mindségi mutatokat kell kozzétenniiik: az IFRS 17 standard
hatokorébe tartozd szerzddéseknek a pénziigyi kimutatdsokban megjelenitett
értekérdl, a standard alkalmazasakor tett jelentés megfontoldsokrdl, illetve a
standard hatokorébe tartozo szerzodések jellegérol és kockazatardl (Szikrané et al.,
2024).

2. Anyag és médszer

Az elemzésilink soran a kutatashoz sziikséges adatokat, illetve informaciokat az
Elektronikus Beszdmolasi Portalrdl szereztiikk, amely weblapot mar korabban
hasznéltunk kiilonféle elemzések, illetve kutatasok soran. Tanulméanyoztunk minden
IFRS-t alkalmazd biztositd vallalkozas éves beszamolgjat. A legtobb esetben azzal
szembesiiltiink, hogy az IFRS 17 standard nincs hatdssal a biztositok pénziigyi
beszamoloira. A Notes-ban kiilon fel volt tiintetve, hogy alkalmazza a vallalkozas
ezt a bizonyos standardot, de nincs hatassal a pénziigyi kimutatasaira vagy fel sem
volt tiintetve kiilonféle esetekben. Egyetlen cégcsoport és két vallalkozas esetében
talalkoztunk atfogd, komplex ¢&s 0Osszetett Notes-sal, ez a CIG Pannonia
cégesoportnal volt jelen, a CIG Pannonia Eletbiztosité Nyrt. és a CIG Pannénia Els6
Magyar Altaldnos Biztosito Zrt. esetében. A kutatasunkkal az volt a célunk, hogy az
IFRS 17 standard pénziigyi beszamoldra gyakorolt hatasat bemutassuk két valasztott
biztositd vallalat példdjan keresztiil. Mivel a legatlathatobb, legtobb informaciot
tartalmazo pénziigyi kimutatas a CIG Pannonia cégcsoport éves beszamoloi voltak,
ezért a CIG Pannonia Elsé Magyar Altalanos Biztositd Zrt.-re és a CIG Pannénia
Eletbiztositd Nyrt.-re esett a valasztasunk. Az elemzés elkészitéséhez a
dokumentum-elemzés modszerét valasztottuk. Ugy véljikk, hogy a pénziigyi
kimutatdsokban megvalosulo eltérések elemzésehez, 0Osszehasonlitasahoz ¢és
értékelésehez ez a modszer vezet a legeffektivebb eredményhez.
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A kutatasunkhoz kapcsolddoan az alabbi hipotéziseket fogalmaztuk meg:
- HI1: Az IFRS 17 standardnak nincs szignifikans hatdsa a vizsgalt vallalatok
atfogo eredménykimutatasara.
- H2: Az IFRS 17 standard tényleges eldrelépést jelent az IFRS 4 standardhoz
képest a biztositasi szerzodések elszamolasanak vonatkozasaban.
A cégcsoport alapos megismerése, illetve a standardhoz kapcsoldédo ismeretek
elsajatitasa kapcsan fontosnak tartjuk, hogy bemutatasra keriiljon, milyen biztositasi
szerzddéseket milyen modszerrel szdmol el a véllalkozas.

1. tablazat: A CIG Panndnia cégcsoport altal alkalmazott modszertan

Biztositas

tipusok/

Ertekelési GMM VFA PAA

modszertan

Syerz6dés Tobbéves peridodus, | Tobbéves periddus, | Egy éves peri(')c_ius,

. hosszutava hosszutavu évente  megljulod

jellemzo6i v 1r " 1 Py
szerzddés szerz6dés szerzddések
Hagyomanyos Evente  megijuld
balesetbiztositas; Rendszeres ¢és | egyeéni-, és

Biztositas csoportos és egyéni | egyszeri dijas unit- | cSoportos

tipusok balesetbiztositas; linked ¢élet-és | balesetbiztositasok,
technikai nyugdijbiztositasok | lakasbiztositasok,
biztositasok flotta casco

Forras: sajat szerkesztés, a CIG Pannodnia 2023. negyedik negyedéves éves jelentésébol.

Ahogyan az 1. tabldzatbdl lathatod, az IFRS 17 standard altal el6irt mindharom
értékelési modszert alkalmazza a cégcsoport. Az altalanos mérési modell (General
Measurement Model, tovabbiakban: GMM) alapjan hosszatavi szerzédéseket
értékelnek, ide kapcsolodnak a hagyomanyos balesetbiztositasok, illetve a csoportos
és egyéni balesetbiztositasok is. A valtozd dijas megkozelités (Variable Fee
Approach, tovabbiakban: VFA) abban kiilonbozik a tobbi elszamolasi modszertdl,
hogy ebben az esetben nincsenek jelen nem-életbiztositasokhoz kapcsolddo
biztositasi szerzOdések. Emiatt a VFA modszerrel csak a CIG Pannonia Nyrt. €l. A
unit-linked biztositasi formarol érdemes tudni, hogy egy nagyon felkapott biztositasi
modszer ez a napjainkban, amely azt a célt szolgalja, hogy a biztositasi dijként
atadott Osszeget a biztositd befekteti kiilonbozd, jovedelmezd portfoliokba és a
portfoliok hozama hatdrozza meg a késdbbi jovedelmet. Természetesen be lehet
fektetni alacsony kockazata portfélioba, de ez alacsonyabb hozamot is hozna.
Ugyanez a metddus jatszodik le, a magasabb hozamu portféliok esetében is, ahol
magasabb kockazattal szembesiilhetlink. Az utolsd, dijallokacios modszer (Premium
Allocation Approach, tovabbiakban: PAA) esetében évente megujulo szerzédéseket
értelmeziink. Csak ugy, mint a GMM esetében, itt is lehet alkalmazni
¢letbiztositasokhoz és nem-€letbiztositasok értékelés¢hez is.
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3. Eredmények és értékelésiik

Az IFRS 17 beszamolasi standard alapvetden valtoztatta meg a biztositési
szerzodésekkel foglalkozo vallalkozasok esetében a kovetelések és kotelezettségek,
valamint a bevételek és raforditasok elszamolasat. Ebben az egységben a biztositasi
arbevételnek, a biztositasi szolgaltatdsok raforditdsainak és tovabbi, az eredmény
értekének érdekében fontos tényezd alakulasat vizsgaltuk meg.

Eloszor a biztositasi arbevételrdl szeretnénk besz€élni. Lényegében véve az
arbevétel az, amit a tarsasag ténylegesen a szolgaltatdsainak a nytjtasaért megszerez.
Az IFRS 17 jelentés mértékben befolyasolja, hogy a korabbi szokasoktol eltéréen
milyen séma alapjan szdmolt 6sszeg keriilhet a biztositasi arbevételek sorra. Az elsé
komolyabb yjitasa az volt a standardnak, hogy koradbban az IFRS 4 engedélyezte a
biztositasi szerzdédéseket kibocsato vallalkozasok részére a bevételek egyéni modon
torténd elszdmolasat, az IFRS 17 pedig ezeket komolyabb moddon szabalyozta.
Nagyon fontos volt az is, hogy a bevételeket aranyositva, szerzédés hataraig
egyenletesen megbontva mutatjadk be (ez a CSM, szerzddéses szolgaltatasi profit
mértéke). Ezen felil megfeleld diszkontrataval kell szamolni, a pénz id6értékének
megfelelden. A CSM szamitasa érdekében érdemes figyelembe venni a kockazati
kiigazitas feloldasat.

Ahogyan a 3. dbran is lathato biztositasi arbevétel mértéke kozel a harmadara
esett vissza az IFRS 17 alkalmazasa kovetkeztében. Ennek a legfobb oka az, hogy
évekre lebontva kell bemutatniuk a wvallalatoknak, megfeleld diszkontratak
segitségével a biztositasi dijakbol szarmazd bevételt. Tovabbi csokkenést jelentett
az, hogy a befektetési komponensekbdl szarmazo bevételt nem mutathatjak ki a
standardot alkalmazé vallalkozadsok a biztositasi arbevételben. Alapesetben
elmondhat6, hogy egy befektetdt a bevételek, a raforditdsok, az addzas utan
megmarado profit, adott esetben a részvények értéke érdekel. Ennek megfelelden a
tovabbiakban a 2022. évre vonatkozoan a biztositdsi arbevételt befolydsolo
tényezoket mutatjuk be részletesebb formaban.

A biztositasi arbevételt tobb tényezd is befolyasolja. Tobbek kozott a varhatoan
felmeriild szolgaltatasok és koltségek, a szerzési koltségek megtériilése, a CSM
feloldasa és a kockazati kiigazitas feloldasa.
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3. abra: A biztositasi arbevétel (eFt-ban) alakulasa két eltéro standard
alkalmazasa esetén
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Forras: sajat szerkesztés, a CIG Pannonia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan.

Az alabbi, 4. abran az olvashato le, hogy a biztositasi arbevétel legjelentésebb
rész&ért az akvizicios cash flowk megtériilése, vagyis a szerzési koltségek
megtériilése a felelds. Ez az egész egység kicsivel tobb, mint 33,58%-¢ért felelds.
Biztositasi szempontbol kiemelendd ezen feliill az elszamolt, feloldott CSM
targyévre eso egysége. Az IFRS 17 legnagyobb ujdonséaga, hogy kotelez6vé teszi a
biztositasi szerzédésekbdl szarmazo profit évenkénti megosztasat. Ez az egész
egység kozel 17%-os részaranyat teszi ki.

4. abra: A biztositasi arbevétel megoszlasa GMM és VFA modell
alkalmazasakor

14,79% B Varhatdan felmeriil6

33,58% szolgaltatasok

® Varhatéan felmeriilé
koltségek

= Kockazati kiigazitas
29,520 valtozasa

Elszamolt, feloldott CSM

u Szerzési koltségek

16,81% megtériilése

5,29%
Forras: sajat szerkesztés, a CIG Pannonia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan.
Kiilon érdemes beszélni a kockazati kiigazitds valtozasarol. A kockézati

kiigazitas alapvetoen egy bevételt/CSM-et csokkentd tétel, hiszen itt szerepelnek a
nem pénziigyi kockazatkbol szarmazo6 kockazati tényezdk. Alapvetden az a fontos,
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hogy ezeket a kockazati tényezoket jol tudja menedzselni a tarsasag. Ha a
biztositotthoz kapcsolédd nem pénziigyi kockazat értéke a minimalisra csokken,
mert abbahagyja a kockazatos tevékenységét példaul egy magéanszemély, aki
biztositast kotott sajat magara, akkor ennek a kockdzatcsokkenésnek a hatdsa a
biztositasi arbevételben fog megjelenni. Az RA (kockazati kiigazitds — risk
adjustment) itt kozel 5,3%-kos részaranyt tesz ki az egészbdl. Azonban biztositasi
arbevétele nem csak a GMM és a VFA moddszer alkalmazasabol van a CIG Panndnia
Nyrt.-nek. Erdemes figyelembe venni a PAA modszer ltal szdrmaztatott bevételt is.

A CIG Pannonia Nyrt. a PAA értékelési modszert alkalmazza az egy éves
periddusra vonatkozé szerzddésekre, az évente megujitasra szoruld szerzddésekre.
Az évente megujuld szerzodésekbdl a vallalat kozel 2,9 milliard forintos arbevételt
ért el, ami kozel harmadat, a targyévi bevétel 31,21 %-at teszi ki. Mivel nem 4all
rendelkezésiinkre pontos informacio, feltételezhetjiik, hogy a GMM ¢és a VFA
modell a megmarado kozel 68,79%-bol nagyjabol egyenld ardnyban van jelen, 34,4
¢és 34,4%-ot feltételezve. Ez alapjan megéllapithato lenne, hogy a harom értékelési
modszer a biztositasi arbevételben kozel azonos mértékben lehet jelen.

A biztositasi szolgaltatasi raforditdsok eredménysor tobb jelentds €és kevésbé
jelentds 0sszetevobol all ossze. Ide kapcsolodik tobbek kozott az, ha a GMM és a
VFA moédszerrel szamolt biztositasi szerzddéscsoport veszteséges, ezen az
eredménykimutatasban szerepldé soron keriil bemutatasra az azonnal elszdmolt
veszteség. Ugyanez a metodus jatszodik le abban az esetben is, ha a PAA modell
alapjan veszteséges szerzodéscsoportrol van sz6. Tovabba az allandé becslésektol
valo eltérést is ezen a soron tarja az olvaso elé a CIG Pannonia. De itt talalhatoak
egyeb dijak, jutalékok, karrendezési koltségek egyarant.

5. abra: A biztositasi szolgaltatasok raforditasainak alakulisa
(adatok eFt-ban)
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Forras: sajat szerkesztés, a CIG Pannonia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan.

Az 5. dbra adatait vizsgalva az tapasztalhato, hogy a bevételekkel szinkronban
jelentds mértékben valtozott a biztositasi szolgaltatasi raforditasok értéke a korabbi
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standarddal végzett szamitdsokhoz képest. Az eltérés nagysaga kozel 15 milliard
forint, ami nagyrészt egy masik nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standard
alkalmazasa, valamint a kotelezettségek elszamolasaban jelentkez6 1j szabalyozas
kovetkezménye.

Az IFRS 17 standard hatalya alé tartozé viszontbiztositasi szerzodések mogottes
biztositasként szerepelnek az adott iigyletben, ha az adott karesemény megtorténik,
¢€s a biztositd atruhazza a biztositasi eseménnyel jard kockazatokat, cserébe pedig
ellenértéket kell fizetni ez utan. Az IASB eldirasa szerint a viszontbiztositasokkal
jaro eredményeket is be kell mutatnia az IFRS hatalya al4 tartoz6 gazdalkodoknak.

A viszontbiztositdsokhoz kapcsoléddan bemutatja a vallalat, hogy milyen
jellegli bevételekre ¢s raforditdsokra szamit. A bevételeit a , Karmegtériilések,
jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotol” eredménykimutatas-soron, mig a
raforditast pedig a ,,Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditds” soron mutatja
ki. A biztositasi arbevétel, csak ugy, mint a CIG Pannénia Nyrt. esetében, itt is tobb
tényez0 egyiittesébdl all 6ssze, mint példaul varhatdan felmeriild szolgaltatasok és a
kockdézati kiigazitas valtozasa.

6. abra: A biztositasi arbevétel alakulasa a két eltéro standard alkalmazasa
esetén (adatok eFt-ban)
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Forras: sajat szerkesztés, az EMABIT. 2023. évi Notes alapjan.

Az IFRS 17 el6irja a standardot alkalmazdk részére, hogy az arbevételben a
CSM-nek, vagyis a szerzOdéses szolgaltatasi profitnak évekre lebontva kell
megjelennie az aktudlis év eredménykimutatdsaban. Nem lehet olyan szdmviteli
politika mentén elszamolni a bevételeket, hogy azok ne tiikrozz¢ék a ténylegesen
befolyt bevételt. Az 0j standard eldirja a valds értéknek megfeleld bemutatast a
vallalkozasok részére. A 6. abra bemutatja, hogy milyen mértékben valtozott az
IFRS 17 alkalmazéasabdl a ,Biztositasi arbevétel” nagysaga és mértéke. Lathato,
hogy a biztositasi arbevétel mértékében csokkenés tapasztalhatd, ennek legfébb oka
az, hogy a valdsagnak megfeleléen kell bemutatni, évekre lebontva a varhato
arbevételt. Szamszerusitve a valtozast, kozel 1,21 milliard forintos eltérésrol lehet
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beszélni. A biztositasi szolgaltatasok raforditasai eredménysornak az értékét tobb
komponens is jelentésen befolyasolja. Alapesetben, ha a GMM-t alkalmazza a
vallalkozas a biztositasi szerzodéscsoport prezentadlasahoz, akkor a veszteséges
szerzddéscsoportok veszteségét azonnal itt kell elszdmolnia a cégnek. Ezen feliil
dont6 befolyassal bir a Risk Adjustment, a kockazati kiigazitas mértéke, ha itt a
felmeriil6 kockazatok magasabbak lettek. Fontos kiemelni a tapasztalati kiigazitasok
jelentdségét, amely alatt azt a kiilonbozetet értjiik, ami az elézetes becslésekben vart
cash flow és a ténylegesen beérkezo cash flow kozotti kiilonbdzetet jelenti.

7. abra: A biztositasi szolgaltatasok raforditasainak alakuldsa az eltéré
standardok alkalmazasa esetén (adatok eFt-ban)
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Forras: sajat szerkesztés, az EMABIT. 2023. évi Notes alapjan.

A biztositési szolgéltatasok raforditasait bemutatod diagramon (7. abra) illusztralt
eltérés jelentds. Amig az IFRS 4 alkalmazasa soran 5 219 681 eFt-os allomanyrol
beszélhettiink, addig ez az IFRS 17 hasznalatakor 5 110 754 eFt. Osszességében
elmondhatd, hogy az 0j standard alkalmazasa révén alacsonyabb arbevétellel, de
ezzel egyidejiileg jelentdsen alacsonyabb raforditdsokkal is szamolhatott az
EMABIT. A bevételeket a ,Karmegtériilések, jutalék ¢és nyereségrészesedés
viszontbiztositotol”, a raforditasokat a ,,Viszontbiztositoknak atadott dij miatti
raforditas™ jelzi. Nevébdl adododan a viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas
a viszontbiztositok felé kifizetett biztositasi dijat jelenti, mig a viszontbiztosit6tol
vart megtériilések pedig a Karmegtériilések, jutalék €s nyereségrészesedés soron
keriil kimutatasra. A bevételek tekintetében kozel 500 millié forintos eltérés
tapasztalhatd az ujfajta értékelési eljarasnak koszonhetdéen. Kedvezdbben alakult a
raforditasok elszdmoldsa az 0j standard révén. Az IFRS 17 esetében kozel 2 milliard
forinttal alacsonyabb raforditasokkal talalhatta szemben magit az EMABIT. Ez a
biztositéasi szolgaltatasok eredménye eredménykategoriat kedvezden érintette, hiszen
a bevételeknél kisebb mértékli csokkenés lathatd, mint a raforditasok esetében.
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4, Osszefoglalas

Az elemzésiink az IFRS 17 — Biztositasi szerzodések — standard hatdsait hivatott
kutatni a CIG Panndnia cégcsoport €letében, vagyis a CIG Panndénia Nyrt. és az
EMABIT véllalkozasok pénziigyi kimutatasain keresztil. Egy hosszi éveken
keresztiil vitatott IFRS standard keriilt hivatalosan is bevezetésre 2023. 01. 01.-t6l.
A biztositasokkal foglalkoz6 tarsasagoknak jelentds anyagi, human eréforrasbol
szarmaz6d koltségekkel, illetve IT fejlesztésekre vonatkozd koltségekkel kellett
szembesiilniiik.

A kutatas az atfogd eredménykimutatasra gyakorolt hatdst hivatott vizsgalni,
foként a biztositasi arbevételek és a biztositasi szolgaltatasi raforditasok, illetve a
viszontbiztositasokbdl szirmazé eredmény bemutatasara. A CIG Panndnia Nyrt. és
az EMABIT esetében is jelen van, hogy a viszontbiztositasokbdl szarmazo bevételek
¢s raforditasok kapcsan alacsonyabb raforditdsokkal, de magasabb bevételekkel
szembesiilhettek az érdekeltek.

Az els6 hipotézisiinket (H1) elutasitottuk, mivel megallapitottuk, hogy minden
egyeb tényezd valtozatlansaga mellett alacsonyabb biztositasi arbevétellel, illetve
alacsonyabb biztositasi szolgéltatasi raforditasokkal tud szamolni a CIG Pannénia
cégcsoport, mind a CIG Pannonia Nyrt., mind az EMABIT esetében. Ennek alapjan
bizonyossagot nyert, hogy Az IFRS 17 standardnak szignifikans hat4sa van a vizsgalt
vallalatok atfogd eredménykimutatasara.

Kovetkeztetések levondsa mellett nem szabad elmenni amellett, hogy mi az
IFRS 17 lényege, miért kertilt kibocsatasra ez a standard? Az IASB célja a standard
kibocsatasaval az volt, hogy transzparencia legyen a biztositdsi szerzddéseket
kibocsatd gazdasagi tarsasagok pénziigyi kimutatdsai kozott. Tartalmazzon
megfeleld mennyiségii és milyenségli adatot az érintettek szaméra. Tartalmazza a
pénz idoéértékének hatdsat; hogy szabdlyozza az elszdmolhaté bevételek ¢és
raforditasok nagysagat annak érdekében, hogy a vallalkozasok a tényleges gazdasagi
teljesitményiikrél adjanak informacidt. Ezt a célt teljes mértékben kielégiti a
legfontosabb tényezd, a szerzddéses szolgaltatasi profit részletes bemutatasaval.
Ebbdl addédoan a masodik (H2), egyben legfontosabb hipotézisiinket elfogadtuk,
miszerint Az IFRS 17 standard tényleges eldrelépést jelent az IFRS 4 standardhoz
képest a biztositasi szerzOdések elszdmolasanak vonatkozasdban. Ennek legfobb
okai a kovetkezOk: atlathatosagot biztosit a pénziligyi kimutatdsok felhaszndloi
szamara, egyértelmiisiti az aktudlis targyévben elszdmolhat6 bevételek és
raforditasok mértékét, eldtérbe keriil a CSM, amely a biztositok egyik legfontosabb
mutatoja, indikatora a jelenben, valamint a pénziigyi kimutatasok formajat, tartalmat
alapjaiban valtoztatta meg az 0j standard.
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