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AZ EURO BEVEZETESENEK LEHETOSEGE KELET-KOZEP-
EUROPA ORSZAGAIBAN

Hamoros Viktor

s

1épése volt, amelyet eddig husz tagallam teljesitett kiillonbdz6 iddpontokban. Az eurdzona bovitése
szamos gazdasagi valsag és reform kovetkeztében valtozo feltételekkel tortént, amelyek kozott
kiemelt jelentésége van a konvergenciakritériumok teljesitésének. Bar a széles korben feltételezett
gazdasagi eldnyok, mint példaul a gazdasigi novekedés gyorsulasa és az inflacios stabilitas
kapcsolddnak az eurd bevezetéséhez, a szakirodalmi elemzések szerint a valdésag ennél arnyaltabb
képet mutat: sem a gazdasagi novekedés iiteme, sem pedig az inflaciés dinamika nem mutat
egyértelmii korrelaciot az eurdt bevezetd orszagokban. Az inflacio tekintetében kiilondsen fontos,
hogy az egyes feltételezések ellenére a csatlakozas gyakorlatilag nem eredményezett szignifikans
jelentds a Kelet-Kozép eurdpai orszagok korében, Szlovénia kivételével. A cikk kitér egy amerikai
gazdasdgi narrativara is, amely szerint az eurd merevsége akadalyozhatja a gazdasagi
alkalmazkodoképességet. Magyarorszag eur6zonahoz vald csatlakozasanak lehetésége kapcsan
kifejtésre keriil, hogy a valutagvezeti tagsag 6nmagaban nem garantalja a fenntarthat6 gazdasagi
konvergenciat. A csatlakozas elényei és hatranyai orszag-specifikus tényezdktol, reformképességtol
és gazdasagpolitikai stratégiatol fiiggden jelentdsen eltérhetnek. Ezért Magyarorszdg esetében
tovabbi, naprakész kutatasok lennének sziikségesek abban az esetben, ha hazank tijra fontolora venné
az eurddvezethez vald csatlakozast. Utdbbi esetben ez kiilondsen fontos lenne, foleg a jelenlegi
europai gazdasagi €s politikai kornyezetben.

Abstract: The introduction of the euro has been one of the most significant steps in the economic
integration within the European Union, with twenty Member States having adopted it at different
times. The enlargement of the euro area has taken place under varying conditions, due to a series of
economic crises and reforms, among which the fulfilment of the convergence criteria is of particular
importance. Although widely assumed economic benefits such as accelerating growth and inflation
stability are associated with the introduction of the euro, literature suggests that the reality is more
nuanced: neither the pace of economic growth nor inflation dynamics show a clear correlation in the
countries adopting the euro. With regards to inflation, it is particularly important, that despite some
assumptions, accession has in practice not led to significant price increases. The convergence of price
levels towards the euro and the dollar is also discussed, which is significant for the CEECs, except
for Slovenia. The article also refers to a US economic narrative that the rigidity of the euro may
hamper economic adjustment. In the context of the possibility of Hungary joining the euro area, it is
argued that membership of the currency area alone does not guarantee sustainable economic
convergence. The advantages and disadvantages of accession can vary considerably depending on
country-specific factors, reform capacity and economic policy strategy. Therefore, further up-to-date
research would be needed if Hungary were to reconsider joining the euro area. In the latter case this
would be particularly important, especially in the current European economic and political context.

Kulcsszavak: eurddvezet, eurd, monetaris unio, gazdasagi-konvergencia, Magyarorszag, Kelet-Kozép
Eurépa
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1. Bevezetés

Az Europai Unio (EU) egy 27 tagorszagbol allo gazdasagi és politikai unié. Ez a
vilag egyik legnagyobb egységes piaci Ovezete, melynek egyik legfontosabb
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alapelve a nyitott kétoldalu kereskedelem biztositasa az egész vilagon (Fareed et al.,
2022). Az Eur6, mint fizetéeszkoz bevezetésének eldsegitése az Eurdpai integracio
egyik legjelentdsebb kozgazdasagi mozzanata. Ez lehetett tobbek kozott az oka
annak is, hogy az Eurdpai Union beliill nem sziiletett egyontetii konszenzus a
fizetéeszkdz bevezetését illetden. Az eurdt Osszesen 11 eurdpai unids tagéallam
vezette be és fogadta el 1999-ben (Gordgorszag 2001-ben) nem fizikai formdban,
2002-ben pedig mind a 12 tagallam tényleges érmék és bankjegyek formdjaban
(Filip—Paul, 2023). Az ezt kovetd években még tovabbi hét 1) tagallam csatlakozott
a valutadvezethez. Kiemelendd, hogy az egyes bevezetéseket minden esetben
elészor magdhoz az Europai Unidhoz vald csatlakozas eldzte meg, mellyel a
tagallamok egyben az Egységes Eurdpai Piac (ESM) részeivé valtak. Ez az egyik
alapfeltétel a szamos teljesitendd kritérium mellett, melyet teljesiteniiik kellett a
tagallamoknak az Eurddvezethez vald csatlakozas érdekében, hogy végiil
ténylegesen a tagjava valhassanak az utolsé 1épésben. Ezt nevezziik mas néven az
Eurdpai Monetaris Unié (EMU)-ba torténd integracionak (Filip—Paul, 2023). A
koz0s fizetdeszkoztdl remélt gazdasagi és EMU-boI szarmazo6 altalanos elonyoket
az Europai Bizottsag (EC) a ,,One Market, One Money” (Comission of the European
Communities—Directorate-General for Economic and Financial Affairs, 1990) cimi
jelentésében az aldbbiak szerint foglalta 6ssze az én értelmezésem szerint: A k6zos
valuta és az egységes piac O0sszekapcsoldsa 1ényegében az armechanizmus eréforras-
allokacios funkciojanak tokéletesitése az armechanizmuson beliil, a kollektiv
Kozosség egészének szintjén.

2. Az eurodzona bdviilése és a bevezetés feltételei, valsagok hatasai

Az utdbbi két évtizedben az EU mélyrehatd gazdasagi recessziokat €lt at, amelyek
néhany eurddvezeti orszdgban adossag-, vildgjarvany- és energiavalsagokka
alakultak 4t (Ministry of Finance of the Czech Republic—Czech National Bank,
2023). Szamos nagy eurdpai bankot stilyosan érintett a 2007 és 2010 kozotti globalis
pénziigyi valsag. Az eurdovezet orszagai koziil az ugynevezett GIIPS-orszagok
(Gorogorszag, Irorszag, Olaszorszag, Portugalia és Spanyolorszag) szenvedték el
leginkabb a recessziot (Sofia, 2019).

Az eurdovezeti valsaggal foglalkoz6  szakirodalmak  mélyrehatoan
dokumentéljak a dél-eurdpai korméanyokra gyakorolt nyomast. Leegyszerisitve
elmondhat6, hogy a gazdasagi-megszoritasok alapvetd célja az volt, hogy az adott
orszagok igazodjanak az Europai Bizottsdg, az Eurdpai Kozponti Bank és a
Nemzetk6zi Valutaalap altal kirott 4llo hitelezéi diktadtumokhoz (Armingeon—
Baccaro, 2012; Blyth, 2013; Sacchi, 2015; Guillén, 2015). Ezeken talmenden a
szakirodalmak széles-tarhdza targyalja a valsagot kovetd tovabbi megszoritasok
hatdsait a dél-europai orszagokat illetéen. Ezek kozil néhany lefedi a
jovedelemeloszlasra és altalanossadgban a joléti allamokra gyakorolt hatdsokat is
(Ball, 2014; Matsaganis, 2013; Heins—Porte, 2015; Petmesidou—Glatzer, 2015;
Pavolini et al., 2016; Sacchi, 2018; Perez—Matsaganis, 2018).

A két eurdpai bankvalsag piacorientalt gazdasdgokban kovetkezett be. Ezek
kozott jelentds kiilonbségek fedezhetdek fel a gazdasdgi szabadsag, a szabalyozasi
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keretek (mind a banki, mind a nem banki szektorokban), a korrupcid szintje €és a
bankszektor atlathatésaganak tekintetében (Dimitrios et al., 2021). Az eurdovezet
intézményi keretein beliil a kormanyok dominans gazdasagi alkalmazkodasi
eszkoOzei a valsagok oOta a bérek €s a munkaerdpiac rugalmassaga (Philip—Arianna,
2022). Tovabba a tartésan nagyfoku geopolitikai és politikai bizonytalansagok
varhatéan megnehezitik az eur6dvezet gazdasagi ndvekedését a kozeljovoben, ami
természetesen lassithatja a vart fellendiilést is (European Central Bank, 2025). Ezek
¢s mas események természetesen nagymértékben hatissal vannak az eurdéovezeti
integracid folyamatanak eléremenetélére, amelynek alapvetd célja a gazdasagi €s
koltségvetési koordinacid megerdsitése, valamint egy tokepiaci unio létrehozésa. Az
évek sordn az eurdovezet 01j tagokkal is boviilt - legutobb 2023. januar 1-jén, tortént
ilyen, amikor Horvatorszag lett a 20. tag. A jelenlegi allas szerint hazankkal
ellentétben Bulgaria is csatlakozni kivan a monetéaris unidhoz. A valutadvezet
reformjarol foly6 jelenlegi vita szempontjabol fontos, hogy az eurd - ha némileg
heterogén mddon is - miikoddképes és kozelebb hozta a piacot az egy ar torvényehez.
Ennek célja tobbek kozott a gazdasagi-hatékonysag €s a jolét potencialis novelése az
eurddvezetben.

Az eurddvezethez kapesolodo intézmények és szabalyozasok is modosulhatnak
az elkovetkezendd években a mitkodés mikéntjét illetden. Természetesen ezéltal az
eur6 bevezetésére vonatkoz6 kotelezettségek részletei is merdben valtozhatnak,
melyeket mindig az adott szitudcionak megfelelden kell értékelni és figyelembe
venni a monetaris unidhoz vald csatlakozas id6zitésérdl szolo dontések soran
(Ministry of Finance of the Czech Republic—Czech National Bank, 2023). Ez utobbi
a Cseh Kozponti Bank allaspontja, azonban ez az elgondolas hazankban is
alkalmazhaté lenne abban az esetben, ha ujra megfontolasra keriilne a valuta
bevezetése.

A jogi Osszeegyeztethetdség értékelésén tilmenden egy orszdg eurd
bevezetésére valo felkésziiltségének és az ezzel kapcsolatos jogoknak,
kotelezettségeknek, kivaltsagoknak és kotelezettségvallalasoknak az értékelése
magaban foglalja a konvergenciakritériumoknak valdo megfelelés értékelését: ez a
magasfoku 4rstabilitds elérése, az dallamhéztartds pénziigyi helyzetének
fenntarthatosaga, az arfolyam szokésos ingadozasi savjdnak betartasa, valamint a
konvergencia tartossaga, amelyek hosszu tdvon megmutatkoznak a kamatszintekben
is.

3. Az euro, mint fizetdoeszkoz hatasa a gazdasagi fejlodés iitemére

1999 januarjdban a tagallamok nemzeti valutai és az eurd kozotti arfolyamokat
visszavonhatatlanul rogzitették, és az Europai Kozponti Bank (EKB) hivatalosan is
atvette az egységes monetaris politika iranyitdsat. Huszonhat év telt el azota, hogy
az eurd eldszor bevezetésre keriilt és az eurdzona tagallamai feladtdk monetaris-
politikai fiiggetlenségiiket. A k6zos valuta az arfolyamkockézatok kikiiszobolésével,
az aruk, a munkaerd és a téke dramladsanak megkonnyitésével, valamint a verseny és

crer

volna a gazdasagi novekedést (Ricardo—Ana, 2024). Ugyanakkor a kereskedelmi
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fesziiltségek folyamatos fokozodasa veszélyezteti a meglévo kereskedelmi halozatok
zavartalan miikddését (European Central Bank, 2025). Tovabba az utobbi években
feler6sodtek a geopolitikai fesziiltségek, valamint emelkedtek az iranyadé
kamatlabak, azonban 0sszességében az euro nemzetkdzi szerepe nagyjabdl stabil
maradt. Ez alapjan kijelenthetd, hogy az euro tovabbra is jol megalapozottan a
nemzetkdzi monetaris rendszer masodik legfontosabb valutdja (European Central
Bank, 2024).

Az olvasoban joggal meriilhet fel a kérdés a témat illetéen, hogy vajon volt- e
gazdasagi fejlodést-serkentd hatdsa az eurddvezethez valo csatlakozéasnak, az adott
orszagokban. Az egyik legjelentésebb szakcikk, melyet a témaban taldltam,
Osszefoglalja, hogy a kdzhiedelemmel ellentétben az eurd bevezetésének valojaban
nem volt gyorsito hatdsa a gazdasag fejlodésének litemét illetéen (Petros, 2021). A
cikk alapjan végzett statisztikai analizis eredményeként kijelenthetjiik, hogy az
eurodvezet és a vizsgalt orszagok egy része (Egyesiilt Kiralysag, Svédorszag és
Dénia) novekedési iiteme nem kiilonbozik kiillondsképpen egymastol. Ez a két (a
szoban forgd cikk megjelenésekor még harom) unids gazdasag stratégiai dontés
értelmében végiil gy dontott, hogy nem vezeti be az eurdt, hanem tovéabbra is sajat
pénznemét részesiti elonyben. Megallapithaté a publikdciobol, hogy ezeknek a
gazdasadgoknak a ndvekedési ilitemét nem befolyasolta az, hogy nem vezették ki
nemzeti valutajukat az eurd javara. A forras nem emliti hazankat, ebbdl kifolyodlag
tovabbi kutatdsok lennének sziikségesek ebben a tekintetben a helyzetiink
felmérésére.

Egy masik emlitésre mélté példa egy nem EU tagallam, Norvégia esete, mely
gazdasagi-fejlodési iliteme a korabbiakban taglaltakhoz hasonldéan szintén nem
kiilonbozik a tagorszagokéval Osszehasonlitva, amelyek bevezették az eurot.
Meglepé lehet, hogy az eurdt hasznald kontrollcsoport és az Egyesiilt Allamok
novekedési ratdja kozott sem talalhatd emlitésre mélto eltérés a cikkben alkalmazott
DiD statisztikai modell alapjan. Elmondhato, hogy az eur6dvezetben a novekedési
rata lényegesen alacsonyabb, mint Svajc, Kanada, vagy Ausztralia esetében, de
mégis meghaladja az Japanét (Petros, 2021).

4. Az eurdzonaba valo belépés és az inflacio kozti kapcsolat vizsgalata

Egy masik érdekes felmeriil6 kérdés lehet, hogy szdmithatunk-e lassulasra vagy
gyorsulasra az inflaciot illetden, ha egy adott orszagban bevezetik az eurot, mint
fizetéeszkozt. Egy masik szakcikk (Johannes—Peter, 2020) épp ezt vizsgalta, hogy
az eurdzona tagsag, vagy annak bejelentése befolyasolta-e az inflacios ratakat az
eurd bevezetésétol 2016-ig tartd idészakban. A kontrollcsoport ez esetben 28 unids
tagorszag volt, melyeknek 1998 és 2016 kozotti idészakrol szarmazo inflacios adatai
keriiltek egymassal Osszevetésre. A kapott eredményekbdl alapvetéen két f6
kovetkeztetés vonhato le.

Eldszor 1s, a forras altal emlitett szakirodalmak néhany kezdeti eur6zéna
tagorszag esetében azt emelik ki, hogy a rovid tdva inflaciés hatasokat kell
megfigyelni, amikor egy orszdg csatlakozik az eur6zondhoz. Azonban a cikk
ravilagit, hogy az 1999 utan csatlakoz6 orszagok esetében ez az altalanos elgondolas
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mar érvényét vesztette. Ennek oka, hogy magéanak a belépésre iranyuld torekvés
bejelentésének ténye nem befolyasolja mar rovid tdvon sem az inflaciét. Ebbdl arra
kovetkeztethetiink, hogy a csatlakozni kivankoz6 europai orszdgoknak lényegében
nem kell tartaniuk az eur6zonahoz vald csatlakozasbol eredd aremelkedésektol,
legalabbis a jelenleg elérhetd szakirodalmak alapjan.

Maisodszor, a publikalt eredmények bizonyitékul szolgdlnak a szakirodalom egy
részével szemben, amelyek az inflacid allanddan valtozé természetét az eur6zonaba
vald belépésre vezetik vissza. Mint kideriilt, az inflacid tekintetében ez a valtoz6 nem
bir nagy jelentéséggel, ami azt mutatja, hogy a 28 uniods tagorszag kozott nincsenek
kifejezett inflacios kiilonbségek attol fiiggden, hogy bevezették-e a kozos
fizetéeszkozt, vagy sem. A szerz0 elmonddsa szerint a tovabbi szakirodalmakban
tapasztalhatd eltérés a mintavételi idétartam méssagaban rejlik, ugyanis a cikk az
1998-t61 2016-ig terjedd adatiddszakot vette gorcsd ala. Egyes forrasok szerint az
inflacié mértéke €s a kilengései meredeken csokkentek az eurd bevezetése elott.
Ebbdl kiindulva, ha csak az eur6 elsd bevezetését kdvetd iddszakot vizsgaljuk, arra
jutunk, hogy az eur6 bevezetése nem eredményezett alacsonyabb inflaciot az olyan
orszagokkal szemben, amelyek nem vezették azt be. Ennek ellenére a feltételezés,
hogy csokkent az inflacid Eurdpaban, még helytallo lehet, amennyiben az EU
Osszességét vizsgaljuk.

Osszefoglalasképpen azokban az orszagokban, amelyek 1999 utn csatlakoztak
az eurd0vezethez, a magasabb inflacids ratak eléforduldsa, mint az eurdovezethez
vald csatlakozés velejardja, kivételnek szamit ahhoz képest, amit sokan varnanak.
Ennek oka valdszinlileg arra vezethetd vissza, hogy a vizsgélt idészak szimplan az
eurd bevezetésétdl kezdddik, tovabba arra, hogy az inflacid6 mértéke a tagorszagok
kozott mar joval a bevezetési iddszak eldtt is egymashoz konvergdld tendenciat
mutatott. Fontos hozzatenni, hogy az olyan valtozok, mint példaul a
munkanélkiiliségi rata, a koltségvetés és a folyo fizetési mérleg altalaban csokkentik
az inflaciot, melyet a cikk statisztikai alapon, kell6 részletességgel be is bizonyit
(Johannes—Peter, 2020).

Zarasképpen kiemelendd, hogy egyes forrdsok mar 1998-ban emlitik, hogy az
eurdOvezet mar akkora profitabilissa valt. Ez lathato volt az arstabilitas szintjén, a
nomindlis kamatlabak konvergencidjan, az EU-n beliilli arfolyamkockazat
stabilitdsan, valamint a koltségvetési hidnyon és az allamadossag csokkenésén is.
Tehat lényegében a gazdasagi ciklusok a korabbinal jobban szinkronizal6édnak
egymassal (Williem, 1998).

5. Egy amerikai allaspont szambavétele

Egy Fabio Masini (1998) altal irt amerikai szakcikk teljesen mashogy vélekedik az
eurd bevezetésérdl és hasznardl, melyet az alabbiakban foglalok Ossze. Az ird
elmondésa szerint az eurdpai integracios folyamatrol, mint sikersorozatrol szolo
uralkodo intézményi narrativat nemrégiben megkérddjelezte az ellenkezdje, amely a
szisztematikus kudarcokat hangsulyozza. Az eurdzona konvergencidja soran
tapasztalt nehézségek utan (a 2008-as, Egyesilt Allamokbol eredd valsagot
kovetden, és még inkabb az eurodvezet 2010 oOta tartd allamadossag-valsagat
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kovetden) az Europai Unid hibai valtak az 10j (szinte megkérddjelezhetetlen)
dogmaéva. A korabbi ,siker narrativdja” a munkaerd és a toke liberalizacidjat (1985-
tél 1995-ig), az egységes piacot (1992-1993-ban), a kozos valutat (1999 o6ta) az
integracid progressziv 1épéseként: ,sikerként” értékeli. A szerzd szerint a valsag
ebbdl a szempontbdl csupan exogén balesetek eredménye.

Az utdbbi elbeszélés ravilagit ennek a konstrukcionak a hidnyossagaira, ugyanis
ezeket a 1épéseket egy olyan fal téglainak nevezi az ir6, amely nem tudott védelmet
nyUjtani a spekulécio altal kivaltott viharral szemben. Ebbdl a szempontbdl a valsag
a ,tal sok Eurdpa” természetes kovetkezménye volt, amelyet ennek megfelelden a
kovetkezd években zsugoritani kell, ha a problémakkal nem akarunk szembenézni.
Elsésorban a monetaris szuverenitds a kulcsa a gazdasagi felépiilésnek és a
kiegyensulyozottabb ndvekedésnek. Ezt a megkdzelitést mindazonaltal a
legtekintélyesebb amerikai kozgazddszok nagy része is tdmogatja, akik tobbszor is
az euro ellen érveltek, mivel szerintiik az talsagosan merev korlatot jelent a sokféle
gazdasagi rendszerrel szemben (Fabio, 1998).

6. Az ujonnan belépo tagok kozotti arfolyam-konvergencia feltarasa

Az eur6zonaba tijabban belépett (kozép-eurdpai) orszagok — Szlovékia, Esztorszag,
Lettorszag és Litvania — és Németorszag kozotti arkonvergenciara a belépés ténye
jelentds hatast gyakorolt (Filip—Paul, 2023). A belépések iddpontjait abrazolo
tengely az I. abrdn lathato. Az euro bevezetésének idében szakaszolt, a cikkben
talalhatdo modellje, amelyet az imént emlitett orszagok és Szlovénia adatai alapjan
becsiilt a forrds, az euro nagymértéki konvergencia-hatdsat mutatja, kivéve
Szlovénia esetében. Ugyanakkor megjegyzendd, hogy a hatasok kozott erdteljes
heterogenitds figyelhetd meg. Az eurd konvergenciahatdsa a szlovadkiai 10
szazalékponttol a litvaniai 1,3 szazalékpontig terjedt, és a konvergenciahatas az EU-
ba valo belépéstdl kezdodden aranyosan csokkent. Nem lehet véletlen, hogy ez a
mintdzat a Németorszdghoz viszonyitott kezdeti arszinvonal-kiilonbségekkel is
Osszefligg.

A késdbbiekben érdemes lehet megvizsgalni ennek a heterogenitasnak a
forrasait a strukturalis kiilonbségek €s az integracid dimenzioi szempontjabol. Ezek
akar részben meg is akadalyozhattdk, hogy a valutat késObb bevezetdk teljes
mértékben kiakndzzak az euro konvergenciahatésait. A tanulmany egyik, az ir¢ altal
emlitett korlatja, hogy az darszinvonalindexek az alapcsoportok szintjén nem
hasonlithat6ak 6ssze egymassal kozvetleniil, ugyanis ehhez tobbdimenzidt atfogod
mérdszamok is sziikségesek lennének.

A cikk empirikus eredményei arra utalnak, hogy a politikai dontéshozok kezdeti
varakozadsai nem voltak tévesek. A valutadvezet reformjarél folyd vita
szempontjabol fontos, hogy az eur6 - bar némileg heterogén modon - kdzelebb hozta
a piacot az egységes arszinvonal torvényéhez. A tényallds, hogy ez a gazdasagi
hatékonysag €és a jolét potencidlis ndvekedését tdmogatja, széleskorben elismert
(Filip—Paul, 2023).
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1. abra: Az euroovezet boviilését abrazolo idédiagram

Figure 1. Euro-Area Enlargement
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Forréas: Filip—Paul (2023).

7. Kozép-Europa és az eurdzona arfolyamanak korrelacioja

Erdekes megfigyelés, miszerint az utobbi években a legtobb kozép-eurdpai orszag,
ahol de jure lebegd arfolyamok vannak, vagy az eurd, vagy a dollar arfolyamat
kovették szorosan (Slavi, 2017). Mas szavakkal élve, a legtobb ilyen orszag
arfolyamrendszere a devizapiaci arfolyamokra vonatkozo eurd, vagy az USA-dollar
altal megszabott valutakosarhoz kothetd részlegesen. Az, hogy az egyes orszagok
valutdja milyen mértékben igazodik az euréhoz vagy az amerikai dollarhoz, tobb
mindentdl is fligghet. Ez a tényez0 nagyban korreldl az adott orszag kiilhoni
kereskedelmének, valamint pénziigyeinek valutastruktirajaval. Azonban néhany
orszag manapsag mar olyan mértékben koveti le az egyes valutdkat, amelyet mar
nem indokolnak sem az inflacios eldrejelzések, sem pedig a pénziigyi integracids
torekvések. Ez a jelenség kifejezetten a CEESE orszadgokban korvonalazodik,
melyek nagy bizonyossaggal szandékosan teszik ezt, teret hagyva ezzel a késdbbi
eurdovezethez vald csatlakozas lehetdségének.

A kutatas természetesen hazank helyzetével nem foglalkozik kiilon, viszont
érdekes tényfeltarast lehetne végezni arrdl, hogy mire jutott volna a cikk
megjelenését kovetd évek gazdasagi adataival, Magyarorszag helyzetét illetden. Ez
utdbbit az is indokolnd, hogy mi is a CEESE orszagok tagjanak szamitunk (European
Investment Bank, 2025), ebbdl kifolydlag a tényfeltaras szempontjabol véleményem
szerint érdekes eltéréseket lehetne felfedni.

8. Magyarorszag Eurdzonahoz valo csatlakozasanak lehetdosége

Magyarorszag az eurdpai unios csatlakozasra iranyul6 Szerzédésében vallalta, hogy
eléteremti az uniods csatlakozéason til a kozos fizetdeszkdz bevezetéséhez sziikséges
feltételeket is (2004. évi XXX. sz. torvény), melyek a térvényhez kapcsolodo
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kozlonyben olvashatéak. Ennek immdron mér tobb mint husz éve, ugyanis a
tényleges csatlakozasi targyaldsok még 2002-ben zarultak le (Gotfried, 2021).

A tapasztalatok azt mutatjak, hogy akér az eurdzona alapitd tagjairol, akar a
késobb csatlakozo orszagokrol van sz6, az eldnydk nem érvényesiilnek
automatikusan az alacsonyabb hozamkornyezetben. Mind a csatlakozo, mind a kiviil
marado orszagok esetében taldlhatunk példat a gazdaséagi fejlettség tekintetében
felzarkozasra €s leszakadasra is. Meghatarozobb tényezoének tiinik az adott orszag
reformképessége politikai, tarsadalmi és gazdasagi értelemben (Simonyi et al.,
2013). Egyes esetekben a reformok jelentds ellenallasba iitkoznek, mig mas
orszagokban — példaul Németorszag a 2000-es évek fordulojan és a 2010 utdni
id6szakban, vagy Lettorszag 2010 eldtt és utan — viszonylag rovid id6 alatt is sikeres
reformokat hajtottak végre.

Az eurd bevezetése egyszerre jar a dontéshozatali befolyas novekedésével és a
sajat monetaris politika feladdsaval. A kozos valuta lehetséget biztosit a
gazdasagpolitikai dontések alakitasara, ugyanakkor az egységes monetaris politika
olykor nem alkalmazkodik kielégitden az egyes orszagok egyéni igényeihez. A
csatlakozas akkor elényds, ha az adott gazdasdg mar nem feltétleniil igényel 6nallo
monetaris mozgasteret. Az eddigi tapasztalatok alapjan tehat az eurd elényei és
hatranyai orszagonként merdben eltérdek lehetnek.

Egyelére nem bizonyitott egyértelmiien, hogy az eurdéovezetbe vald belépés
magasabb mindséget jelentene-e a gazdasdgpolitika tekintetében. A multbol
megfigyelhetiink pozitiv és negativ példakat is, hiszen voltak olyan orszagok,
melyek megerdsitették szerkezetiiket a zondn kiviil, valamint talalunk példat a zonan
beliil lemarado tagokra is. Ebbdl kdvetkeztethetiink arra is, hogy a két kimenetel nem
feltétleniil vezethetd vissza a valuta bevezetésére. Tovabba a cikk ravilagit arra is,
hogy a tagsag elonyt jelenthet példaul valsagok esetén. Emellett azonban
kiemelendd, hogy normal gazdasagi koriilmények kozott inkabb a versenyképes
orszagok azok, akik tobb erdforrashoz tudnak hozzajutni az euro segitségével, mig a
sériilékenyebbek hosszabb tadvon akar eréforrasbeli veszteségekre is szamithatnak.

Ez alapjan a forréas alapjan az utdbbi évek fejleményei részlegesen bizonyitjak
az eur6 rendszerének valsagallosagat, tovabba arra figyelmeztetnek, hogy az euro
alapjaba véve nem garantdlja a fenntarthaté konvergenciat, legalabbis gazdasagi
értelemben véve. Alapvetden a tagsaghoz kapcsolodo jogok és kotelezettségek is
modositasokon estek at. A multbol talalhatunk példat eurd bevezetést mellzo, de
mégis sikeres gazdasagpolitikara, tovabba atallast kovetd fejlodési lassuldsra, vagy
adott esetben elakadasra (Gotfried, 2021).

9. Konkluzio

crer

1épése volt, amelyet eddig husz tagallam teljesitett az utobbi bd két évtized leforgasa
alatt. Az eur6zona bovitése a valsagok ¢és az ezekbdl eredd reformok kovetkeztében
valtoz¢ feltételekkel teljesiilt tobb orszag esetében is, amelyek kozott kiemelt
jelentésége volt a konvergenciakritériumok teljesitésének. Bar a széles korben
feltételezett gazdasagi elényok, mint példaul a gazdasagi novekedés gyorsuldsa és
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az inflacios stabilitas szorosan kapcsolddnak az eurd bevezetéséhez, a szakirodalmi
elemzések szerint a valdsdg ennél arnyaltabb képet mutat: sem a gazdasagi
novekedés liteme, sem pedig az inflacié mértékének valtozasa nem mutat egyértelmii
korrelaciot az eurdt bevezetd orszdgokban. Tovabba az inflacid tekintetében
kiilonosen fontos kiemelni, hogy az egyes feltételezések ellenére a csatlakozas
lényegében nem eredményezett aremelkedéseket.

A cikk kitér az amerikai gazdasagi narrativara is, amely szerint az eurd
merevsége akadalyozhatja a gazdasagi alkalmazkodoképességet, és kiemeli, hogy a
kozép-eurdpai orszagok devizai egyre inkdbb igazodnak az eurd vagy a dollar
arfolyamdhoz. Magyarorszag eur6zonahoz vald csatlakozasanak lehetdsége kapcsan
kiemelésre kerlil, hogy a valutabvezeti tagsdg Onmagdban nem garantdlja a
fenntarthat6 gazdasagi konvergenciat. Ennek egyik oka, hogy a csatlakozas elényei
¢s hatranyai nagyban fligghetnek orszag-specifikus tényezOoktdl, az adott orszag
reformképességétol és gazdasagpolitikai stratégiajatol is. Ezért Magyarorszag
esetében tovabbi, naprakész kutatasok sziikségesek az eur6zondhoz valo csatlakozés
mérlegelését illetden, kiillondsen a jelenlegi eurdpai gazdasagi és politikai
kornyezetben. Magyarorszag esetében is kiemelten fontos egy alapos, a helyi
koriilményekre érzékeny elemzés annak érdekében, hogy az eurd bevezetésének
idozitése és feltételei a lehetd legjobban szolgaljdk a nemzetgazdasag érdekeit, és
biztositsak, hogy a potencialis elonyok meghaladjak a kockazatokat.

Az imént taglalt 6sszefoglalasbol korvonalazédik tehat, hogy a csatlakozas
elényei és hatranyai valéban nem egyértelmiek sem a tobbi orszag, sem pedig
hazéankat illetéen. Ettdl fiiggetlentil érdemes a késdbbiekre nézve tovabbi, frissebb
kutatasok feldolgozasa is, melyek segithetnek azonositani az ijabban kirajzol6do
aktualis trendeket. Ezekbdl ujabb 0sszefliggések és kovetkeztetések vonhatoak le,
melyek szilard alapként szolgalhatndnak arra az eshetOségre, ha esetlegesen
Magyarorszag Gjra fontolora venné a valuta bevezetését.
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