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Abstract

The authors consider studying the Islamic banking system relevant to the development
of the domestic economy in many points of view. On the one hand Islam is the fastest
spreading and most populous religion of the World, on the other hand the Islamic banking
system compared to the conventional banking system shows bigger stability since the
economic crisis in 2008. The study of Islamic banks is important because this banking
system — as opposed to the domestic banking system — behaves anti-cyclically.

The authors compare the main points of the conventional and the Islamic banking sys-
tems” operation based on Turkish experiences in 2012 and on Islamic bank reports with
the help of analyzing the two different types of balance sheets. The main goal of the publi-
cation is to explore the different bank operating structures and different aspects of banking
activities. We examine the question whether can be created a financial institution dealing
with Islamic banking activities complementing the domestic banking system in Hungary.

1. Az iszlam bankrendszer miikédésének alapelvei

Amikor az iszlam bankrendszer lényegét €s banki tigyleteit vizsgaljuk, szem el6tt kell
tartanunk, hogy ahogy az iszlam vallasnak is vannak kiilonb6z6 agazatai, ugy az egyes
allamokban miik6dd pénzintézetek is eltérd elvek szerint miikodhetnek. Mivel a Koran és
a saria szabalyozasa olyan korban sziiletett, amikor a mai értelemben vett bankrendszer-
nek még nyoma sem volt, igy meglehetdsen nehéz az értelmezésiik €s a modern bankrend-
szerrel torténd Osszevetésiik. Kiilon kutatas targya az iszlam bankrendszer és a kozépkori
zsido-keresztény bankrendszer Gsszevetése, amely bOséges vallasi, jogi €s torténeti isme-
retanyag feldolgozasat teszi sziikségessé.!

Az értelmezést megneheziti, hogy éppen az eltérd vallasi megkozelitésmodok miatt az
iszlam banki termékek értelmezésében tobb eltérd iranyzat is 1étrejott. Ezek leginkabb a
kamat megengedhet6ségében érhetdk tetten. Mig van ahol csak az uzsorat tekintik tiltott-
nak, mashol magat a kamatot is tiltott terméknek tekintik. Koztes megoldasként az is el§-

! A 2003 jinius4ban a Kaposvéri Egyetemen alakult Iszlam Tudoményok Kutatéintézete a jovoben a teril-
leten kivan elmélyiiltebb kutatasokat végezni. Az iszlam bankrendszer kialakulasarél €s a kdzépkori bankrend-
szerrel Bsszevetésérdl 1. Balazs Judit miveit, pl. Baldzs Judit (2008), a lovagrendek miikddési teriileteivel
1. Falus (2013).
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fordul, hogy megelégszenek, és saria kompatibilisnek tartjak a kamat helyett mas néven
nevezett koltség megfizettetését (Rostovanyi, 1983).

Az iszlam gazdasaghoz fiiz6d6 altalanos viszonya kettds természetii. Egyrészt a vallasi
szovegek hangsilyozzak Isten mindenhatésagat — gazdaségi téren is. fgy példaul az iszlam
szerint ,,a vilagon minden Istené, aki kiosztja tulajdonat szolgéi kozott, és rajuk bizza azt,
vagyis minden vagyon Allahé”. Ebbdl kifolydlag akik kamatot szednek, azok ,,haboruban
allnak Istennel és Mohameddel”(Balazs, 2008).

Mig egyrészrol minden Allahé, addig a masrészrdl az iszlam az ember gazdasagi 6nal-
16sagét hangsilyozza. ,,Az ember életének fenntartdsara munkaval keresi meg a sziikséges
anyagi alapot, és nem csak kotelesség, hanem egy nagyszerii erény is ugyanakkor. Egy
munkaképes személy blint kovet el, ha valaki mastol fiigg anyagilag, ez egy szocialis
megbélyegzés és halatlansag az emberiség irant.” (Balazs, 2008) Az iszlam vallasa sze-
mélynek tehat gazdasagilag 6nfenntartonak kell lennie. A tisztességes munkaval megkere-
sett vagyont védik a térvények, mindenkinek meg kell kapnia azt, ami munkaja alapjan
neki jar. Aki ugyanakkor nem képes az dnfenntartasra, az aktivaktdl zakat-ot, a szegények
szamaéra fizetendd ad6t varhat el.

Az iszlam jogelvek alapjan a pénz egyszerlien egy eszkoz, amivel a dolgok értékét
mérjiik, de Snmagaban allva nincs értéke. Az iszlam bankrendszerben ezért a pénz eloalli-
tasa pénzbdl — ilyen példaul a kamatjévairas — tiltottnak mindsiil. Emiatt az iszlam bankok
nem foglalkozhatnak a hagyomanyos hitelezési tigylettipusokkal. A vallasi eldirdsok ez
alapjan + tehat a pénz pénzbdl eldallitasanak tilalma alapjan — tiltjak a kamatszedést, ame-
lyet a kamatdsszeg nagysagatol fliggetleniil —, az iszlam vallasi torvénykezése uzsoranak
mindsit. A saria szerint csak a ,,halal”, vagyis tisztességes iizlet elfogadhato.

Az iszlam bankrendszer tomoren jellemzik alapelvei (Varga, 2011), amelyekkel meg-
hatarozzak, mik az alapvet6 kiilonbségek a sariara épiilé és az altalunk hagyomanyosnak
tartott bankrendszer kdzott az elvi alapokra vetitve. Ezek az elvek az alabbiak szerint sza-
balyozzak az iszlam bankrendszer miikodését:

1. tilos a kamatfizetést (riba),

2. amennyiben a partner hozzajarult az iigylet sikeréhez, az iszlam nem tiltja a nyere-
ség egy részének atengedését, mert ez nem ellentétes a Korannal, s6t, ez az eredmé-
nyen osztozas erkolcsi kotelesség,

3. aziizlet nem iranyulhat az iszlam értékrendjével szembenallé termék vagy szolgal-
tatas elballitasara,

4. tilos az amugy elkeriilhetd kockazatok vallalasa, keriilni kell a spekulativ iigylete-
ket,

5. az iizlet tagjainak kolcsondsen vallalniuk kell, hogy biztositjak egymast a karok és
veszteségek ellen,

6. az iigyletben meg kell jelennie a jotékonysagi adakozasnak, azaz a vallasos adénak
(zakat).

A kamatfizetés tilalma nem 0j jelenség, az iszlam mellett a keresztény egyhaz is tiltotta
bizonyos iddszakokban. Egy olyan vallas, mely az ember €letének folyasat komoly erkdl-
csi szabalyok altal vajt mederbe kivanja kényszeriteni sziikségszeriien kénytelen olyan
feltételeket felallitani, amelyekkel elkeriilhet6 a tilzott mértéki eladésodas, az emberi élet
ilyen médon valé ténkremenetele. Emiatt els6sorban az uzsora, majd a vallds dogmatiza-
l6dasaval jaré merevségbdl adodéan maga a kamat szedése is tiltott lett. Az iigyletekbdl
haszon a kozos kockazatvallalast kovetd nyereségbol, vagy bankoknal példaul az elismert
miikddési koltségekbol keletkezhet.
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A kamatszedés tilalma — mind a keresztény, mind az iszlam vallas tekintetében — azzal
is Osszefiigg, hogy az eredeti tokefelhalmozas id6szakaig a hitelfelvételek zome nem gaz-
dasagi, fejlesztési céli hitelfelvétel volt, hanem fogyasztasi (talélési, egzisztencialis) jelle-
gl. A hitelre tehét a raszoruld rétegek életben maradasédhoz és nem az iizleti tevékenység
finanszirozasahoz volt sziikség, ezért etikatlannak tiint a hitel osszegét a kamattal ndvelt
Osszeggel novelve visszakérmi.

Mivel az iszlam az élet minden teriiletén szabalyokat éllit, igy nem meglepd, hogy ezek
kihatnak a bankok befektetési lehetoségeire is. Az iszlam értékrendjével szembenallo ter-
mék vagy tevékenység az alkohol, a szerencsejaték és a pornografia épp ugy tiltott, mint a
disznohiis fogyasztasa. Marpedig ha ezek a hétkoznapi ember szadmara tilosak, akkor
konnyen belathatd, hogy egy gazdasagi szervezet (legyen akar egy bank, akar egy termeld
cég) szamara ezek szervezése, finanszirozasa éppugy tiltott. Vagyis a bankok nem vehet-
nek részt e tiltott tevékenységek végzésében, és nem is miikddhetnek kozre ezekkel fog-
lalkozé vallalkozasok finanszirozasaban.

A kockézatvallalas korlatozasa soran szerencsejaték Snmagaban tiltott, ezenkiviil tilo-
sak a hatarid6s és a spekulativ, illetve a nagy kockazattal jar6 iizletek. Az iigyleteket a
bankoknak kiilon-kiilon kell elbiralniuk, nincsenek sztenderdizalt iigylettipusok. A kol-
csondsen vallalt eredménymegosztas szintén markans lényege az iszlam bankrendszernek.
az iszlam elveinek csak az az eredménymegosztas felel meg, mely szerint a bank nyeresé-
get csak a hitelfelvevd vallalkozas altal megtermelt nyereségbol realizalhat. A résztvevok
a nyereség és veszteséget is ugyanolyan aranyban viselik. Errdl az elvr6l részletesebben is
sz lesz a késobbiekben. '

A vallasok lényegéhez hozzatartozik a jotékonykodas gyakorlasa. A kereszténységhez
hasonldan az adakozas az iszlamban is elterjedt fogalom, sét, itt kotelezo jelleget 6ltott. A
tehetdsebb embereknek kell €s sokszor érdemes is adakozniuk. A Koran ennek médjairdl
is felvilagosit. ,,Ha nyilvanosan adakoztok, az egy nemes dolog. De ha titokban adjatok
oda a raszoruloknak, az a legjobb nektek. Mert akkor jovatesztek valamennyit a rossz
cselekedeteitekbdl.” (Koran, 2. szira, 271.). A bankok, mint nagy jovedelemmel rendelke-
20 szervezetek természetesen nem képezhetnek kivételt, mindenképp eleget kell tenniiik
adakozasi kotelezettségiiknek.

2. Az iszlam bank pénziigyi beszamoléjanak felépitése

Cikkiink e részében az iszldm banki szamviteli beszamolé mérleg €s eredménykimuta-
tas struktarat vizsgaljuk meg’ (Financial Accounting Standards — FAS). A pénziigyi be-
szamolo az alabbi részekbol all ossze:

e mérleg,
eredménykimutatas,
cash flow kimutatas,

a banki tulajdonosi szerkezet valtozasanak bemutatasa,
korlatozott befektetésekrdl sz616 jelentés,
Zakat hasznalata.

2 Az iszlam szamviteli keretrendszer az Accounting and Auditing Standards for Islamic Financial Institu-
tions részletes tanulmanyozasa meghaladn4 e tanulmany kereteit.
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A felsorolasbdl latszik, hogy az iszlam pénziigyi és szamviteli sztenderdek és a kiilon-
b6z6, elterjedt sztenderdek hatnak egymasra. Jelen esetben szembettld a hasonlésag az
IFRS alapi pénziigyi jelentés és az iszlam banki kimutatasok kozétt.® Az iszlam banki
mérleg az eddig felsoroltakon til tovabbi hasonlésagot is mutat, amely a likviditasi mérleg
jellegbo6l fakad. Ahogy a nyugat-eurdpai bankok esetében, mind az eszkzok mind a forra-
sok csokkend likviditasi sorrendben kovetik egymast.

Az iszlam és konvencionalis bankrendszer kozotti legjelentdsebb bankiizemtani miiko-
dési eltérés, hogy mig a hagyomanyos keresztény-zsid6 bankrendszer a kockazatokat por-
lasztani szeretné kiilnbdzo diverzifikécids és fedezeti technikakkal, addig az iszlam bank-
rendszerben a kockazatok a befektetés természetes velejardja.

A masik kiilonbség az innovacié motivalasa: az iszlam bankrendszer esetében kifejezet-
ten a mudaraba mechanizmusokra alapulé PLS (a profit- és veszteségrészesedés) alapu fi-
nanszirozas elényben részesiti a termeld beruhazasokat, igy a téke elébb hasznosul a real-
gazdasagban. A toke ennek megfelelden egyértelmilien nagyobb ardnyban aramlik a realgaz-
dasigba. Ez a mechanizmus képes timogatni a gazdasag fundamentalis stabilitasat és nove-
kedését, ezzel szemben a konvencionalis bankok korében a hagyomanyos fogyaszt6i — ide
értve természetesen jelzaloghitelezést is — hitelek a kereslet oldalarol hatnak a gazdasagra.

3. A KuveytTiirk Bank mérlegének konkrét elemzése

A bank pénziigyi jelentései az IFRS-sel 6sszhangban késziilnek. A torokorszagi szék-
helyii bankoknak és leanyvallalatainak a funkcionalis pénzneme a t6rék lira. Dubai funk-
cionalis pénzneme az amerikai dollar. A csoport pénziigyi jelentésekben hasznalt bemuta-
tasi pénzneme a torok lira.

A Kuveyt Tiirk Bank a pénziigyi kimutatasanak Ssszeéllitasat a nemzetkozi szamviteli stan-
dardok alapjan végezte. A pénziigyi kimutatas Ssszeallitasanal az IAS 1 A pénziigyi kimutatasok
prezentaldsa standard elbirdsait vette figyelembe. A standardban megfogalmazott alapvetések
teszik lehetové a pénziigyi kimutatasok nemzetkozi Gsszehasonlitasét, és a gazdalkodd egység
pénziigyi helyzetérol, teljesitményérdl és pénzeszkdzeiben bekovetkezd valtozasokrol az érde-
keltek megfeleld tajékoztatasat. A standard eldirja a pénziigyi kimutatasok kotelezd részeit és az
egyéb jelentések tartalmat. Az IFRS-ek nem irnak el6 kotelezd mérleg- és eredménykimutatas
struktirat, az IAS 1 a pénziigyi kimutatasok minimalis tartalmi és formai kévetelményeit hata-
rozza meg, és az Osszehasonlithatosag és a kovetkezetesség alapvetd céljat fogalmazza meg. A
standard el6irja a pénziigyi kimutatisok valds bemutatasat és az IFRS-eknek valé megfelelést.
Az [FRS-eknek valé megfelelésrdl a gazdalkodénak nyilatkoznia kell.

Az egyes mérlegsorokra konkrét eléirasokat a kiilonb6z6 standardok adnak. Bankok,
pénzintézetek pénziigyi kimutatasinak osszedllitisa soran az IAS 32 és IAS 39 standard
elbirasai nyujtanak informaciot a pénziigyi instrumentumok besorolasahoz és értékelésé-
hez. A pénziigyi kimutatdsok Osszeallitasa sordn az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok:
Kozzététel és bemutats standard eldirasait is alkalmazta. A standard a pénziigyi instru-
mentumok besoroldsara és a pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolodd jovedelemhatasok
megfeleld mindsitésére ad szabalyokat, de nem foglalkozik azok értékelésével és megjele-
nités kérdéseivel, igy a IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés stan-
dard utmutatasait is figyelembe kell venni (Balazs et al., 2006).

3 A legtobb iszlam bank a konszolidalt pénziigyi jelentését IFRS alapon is elkésziti, ezaltal valnak Sssze-
hasonlithat6va killonboz6 tarsasagok adatai.
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1. tablazat. A KuveytTiirk Bank éves jelentése (adatok ezer térok liraban)
Table 1. Annual report of KuveytTiirk Bank (in thousand turkish lira)

Eszkdzdk

2011. december 31.

2010. december 31.

Készpénz és a Kozponti Banknal lévd szamlak 521,315 415,764
Egyenlegek mas bankokkal és pénzugyi intézményekkel 853,973 933,913
Tartalékbetétek a Kézponti Banknal 924,366 329,844
Kereskedelmi célu pénziigyi eszkézok 87,247 32,738
Derivativ pénziigyi eszkbz6k 74,865 28,480
Befektetési jegyek 27 27
Aranyalap 12,355 4,231
Ertékesithetd pénzigyi eszkdzok 6,515 4,520
Pénzligyi tevékenységbdl szarmazé eszkdzok (nettd) 10,116,153 6,868,937
Pénzugyi lizingkovetelések 133, 964 87,473
Nemesfémek 1,394,280 507,311
Egyéb eszkodzdk 193,550 165,004
Jelzdlog-kovetelések (épitési projektek, nettd) 39,633 24,538
Befektetési cél ingatlanok, (nettd) 31,127 55,975
Targyi eszkdzok (nettd) 142,475 115,675
Immaterialis javak 26,534 13,158
Halasztott adé 38,439 13,400
14,509,571 9,568,265
Ertékesithetd eszkdzok és elidegenithetd csoportok 23,962 26,015
Osszes eszkéz 14,533,533 9,594,265
Kotelezettségek és sajat toke
Mas pénzigyi intézményekkel és bankokkal szembeni 1,524,923 482,972
kotelezettségek
Kibocsatott értékpapirok miatti kételezettségek 867,927 156,433
(Iszlam kétvények)
Alarendelt kélcsontéke 386,881 -
Nyereség/veszteség megoszté befekteték szamlai 10,030,822 7,479,284
Szarmazékos pénzigyi kételezettségek 38,265 14,300
Egyéb kételezettségek 183,769 171,938
Céltartalékok 25,747 7,909
Fizetendd nyereségadé6 3,683 5,663
13,061,817 8,318,499
Ertékesithetd eszkdzokhoz kézvetlenill kapcsolédo fizetési - -
kotelezettségek
Kotelezettségek Osszesen 13,061,817 8,318,499
Részvénytdke (jegyzett téke) 950,000 850,000
Azsio (t6ketartalék) 23,250 23,250
Jogi- és Eredménytartalék 516,379 402,208
Devizaatszamitasi kilénbdzet 4,676 308
Egyéb tartalék {22,589) -
Osszes sajat t6ke az anyavéllalat részvényeseinél 1,471,716 1,275766
Osszes kotelezettség és sajat forras 14,533,533 9,594,265

Forrds: Annual report of KuveytTiirk Bank

A mérlegbdl lathato, hogy az els6é harom tétel, valamint a bank nemesfém-tartalma
igen magas aranyt képvisel. A mérleg eszkbzoldalanak legnagyobb tétele a pénziigyi tevé-
kenységbdl szarmazo6 eszk6zok nettd 6sszege. Ez a bankmérleg kozel 2/3-4t teszi ki.

Az alabbiakban attekintjitk az iszlam banki mérleg eszkdzdalahoz kapcsolédé néhany
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fontosabb iigyletet. A Mudaraba az egyik legelterjedtebb a profit- €s veszteségrészesedés
(PLS) tipusa iigyletek kozott. Ez a moédszer teljesen megfelel a saria eldirasainak, kamat-
szedés és biztositékkérés helyett a kockazatkdzosséget és a partneri viszonyt helyezi elo-
térbe. Ebben az iigyletben az iszlam bank biztositja a sziikséges toke teljes finanszirozasat
a projekt soran, mig a vallalkoz6 a munkajat és a szakértelmét adja. Az eredmény nyere-
ség a bank és a vallalkozd kozdtt oszlik meg egy eldre meghatirozott fix aranyban. A
pénziigyi veszteséget kizarolag a bank viseli. A véllalkozé feleldssége korlatozott, & csak
az idejét és energiajat teszi kockdra. Ha azonban a vallalkozd gondatlansaga, vagy hiitlen
kezelése okozza a veszteséget, és ezt bizonyitani is lehet, akkor a teljes felelosség az 6vé.
Ezt a konstrukciét altalaban révid tavi beruhézasi projekteknél alkalmazzak.

Ez a tevékenység érinti a bankoknak mind a kdveteléseit, mind a kotelezettségeit. A
kotelezettségek oldalan az Ggynevezett korlatlan Mudaraba all a bank és a betétesek ko-
zott. A betétesek hozzajarulnak, hogy a betéteiket a bank sajat belatasa szerint hasznalhas-
sa nyilt végl beruhazasok finanszirozasara, cserébe elvarjak, hogy a teljes iizleti nyeresé-
get ennek fejében megossza veliik. Az eszkdz oldalon az ugynevezett korlatozott Mudara-
ba all a bank és a vallalkozé kozott, mely soran a bank vallalja, hogy finanszirozza a
konkrét projektet, cserébe megkapja a nyereség egy bizonyos szazalékat.

Az tigylethez saria kompatibilis Iétrejottéhez harom feltételnek kell teljesiilnie: egy-
részt a bank nem kérhet fedezetet, a teljes pénziigyi kockazat 6t terheli. Ugyanakkor kér-
het biztositékot az erkdlesi kockazat csokkentésére, pl. a véllalkozd eltiinésének megaka-
dalyozasara. Masrészt a profitratat szigortan szazalékban és nem egy osszegben kell meg-
hatarozni (a hasznon osztozni kell). Végiil a finanszirozé nem szo6lhat bele a vallalkoz6
tevékenységébe, a vallalkozot teljes szabadsag illeti meg az iizlet vezetésében.

A Musharaka iigylet tipusnal az iigylet finanszirozasa sordn nem a bank az egyediili hi-
telnyjto, hanem a vallalkozas biztositja a befektetéshez sziikséges toke egy részét. Ugya-
nakkor a bank €s a hitelfelvevd egyiittesen — a nytjtott tokéjiik aranyaban — vesz részt a
menedzsmentben. Itt tehat mind a finanszirozas, mind az iranyitas a bank és a véllalkozas
kozos tevékenysége. A mudaraba-val szemben itt nemcsak a profitot osztjak meg, hanem
nyereség és veszteség megosztasa szigorian a hozzajarulasok aranyaban térténik, tehat a
veszteséget itt nemcsak a bank viseli. Ez a modszer altalaban a hosszi tavil beruhazasok
finanszirozasara szolgal.

A Qard al-Hasanah (jétékonysagi hitelek) a nem profit-és veszteségrészesedés (Non-
PLS) tipusu iigylet egyik eleme. Ezek az ligyletfajtak jelentik a megoldast olyan esetek-
ben, amikor a PLS mddszerrel nem lehet célhoz érni, példaul kis méretii hitelfelvevok,
illetve a fogyasztési hitelek esetében. A jotékonyséagi hitelek vissza nem téritendd hitelek
»azoknak, akiknek sziikségiik van ra”, melyre a Koran buzditja hiveit. A bank szimara
megengedett, hogy szolgaltatasi dijat szamoljon fel a hitelesnek, ezzel fedezve a hitelnyj-
tas adminisztrativ koltségeit, feltéve, hogy ez az Osszeg fliggetlen a hitel nagysagatol
és/vagy futamidejétol.

Az Tjara (operativ lizing), Ijara wa iqtina’ (pénziigyi lizing) iigyletek a hagyomanyos
bankrendszerben létez6 konstrukcié esetében megengedett a kamathoz hasonlé konstruk-
cid, ,,mert a fizetés alapjat nem a pénz kolcsonzése, hanem realeszk$zok atadasa jelenti
(Ligeti, 2007). A pénziigyi lizing tulajdonképpen egy kolcson, a lizing operativ lizingnek
mindsiil, amikor a lizing feltételek jelentds mértékben a bérbeadora haritjak a tulajdonlas-
sal jar6 valamennyi kockazatot és eldnyt. Az operativ lizing ebben az elszamolasban kia-
dasnak mindsiil. A pénziigyi lizing keretében lizingbe adott eszk6zok valds értékiikdn
keriilnek elszamolasra a lizingiigylet kezdetekor,. illetve, amennyiben ez alacsonyabb,
akkor a minimaélis lizingdijak jelenértékén.
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A Murabaha (koltség plusz) konstrukcié esetében az eladé tajékoztatja a vevot a ter-
mék beszerzésének vagy gyartasanak a koltségérol. Ezutan megegyeznek a profirés dssze-
gében. A profitrés nem kamat, mert egyrészt nem fiigg a szerzddés idotartamatol, masrészt
mert a szerz0dés nem pénzkolcsdnzésrol, hanem eszkdzok adas-vételérdl szol. A teljes
Osszeg kifizetése lehetséges egy 6sszegben, de altalaban részletekben torténik.

E finanszirozasi tipusoknak k6zos jellemzojiik, hogy a PLS-ekkel ellentétben a bérbe-
adés és a lizing esetében is elore meghatarozott a hozam, és az iigylet biztositékot is tar-
talmaz. Valéjaban ezekben az esetekben a bank hozzaad a vételarhoz vagy a jarulékos
koltségekhez egy bizonyos szazalékot, mely tartalmaban a haszonkulcsnak felel meg és a
vasarolt eszk6zok biztositékként szolgalnak. Ezen feliil a bank kérheti a kliensétdl tovabbi
fedezet nyujtasat is. Ezek az iigyletek sokkal inkdbb kockazatkeriilonek tekinthetok és
nem sokban kiilonbdznek a konvenciondlis bankok altal hasznalt konstrukci6tol. A kii-
1onbség csupan a terminoldgidban és néhany jogi formasagban rejlik. Ezek az iigyletek
mégis ugy felelnek meg az iszlam alapelveinek, hogy a megtériilési ratak az egyes tran-
zakciokhoz sokkal inkabb az egyes tranzakcidkhoz kétédnek, semmint az iddtartamhoz.

Az arany-tranzakciok elszamoldsa a ,,nemesfém raktar szamlakon” térténik az éppen
aktualis piaci uncia arany aron.

A derivativ pénziigyi instrumentumok keretében a bank derivativ iizleteket kot, mint
példaul a swap-, a deviza- és tokepiacokon. Ezek a szdrmazékos iigyletek hatékony fede-
zeti ligyletnek mindsiilnek a Csoport kockazatkezelési politikdja alatt, habar az IAS 39
miatt nem alkalmaznak fedezeti elszamolést. A szarmazékos pénziigyi eszkdzoket bekertii-
léskor a mérlegben a derivativ szerz6dés értékén tartjak nyilvan, majd atértékelik a sajat
valos értékiikre.

Az iszlam jog szerint két elfogadhaté mddja van az ingatlanfinanszirozasnak, amely
igy iszlam jelzalog-finanszirozasnak tekinthet6. A Ijara modszer alapvetden egy hosszi
tavl visszlizing megegyezés. A szolgaltatd (bérbeadd) megvasarolja az ingatlant, jogos
tulajdonosava valik, ezutan bérleti szerz8dést kot a fogyasztoval, hogy bérbe adja neki az
ingatlant egy meghatarozott idészakra, mely altalaban 25 éves id6tartamot jelent. Ebben
az idészakban, a fogyaszté rendszeres kifizetéseket biztosit a szolgaltatonak, amely rész-
ben a bérleti dijat, és részben az ingatlan vasarlasi dijat foglalja magaban. A meghatarozott
iddszak végén, amikor az 6sszes kifizetés megtortént, a fogyaszté kapja meg az ingatlan
tulajdonjogat. 4

A masik modszer, az Gigynevezett Murabaha, ahol a szolgaltatdé megvasarolja az ingat-
lant, és azonnal eladja azt, a fogyaszté pedig az eredeti arat és az egyeztetett haszonkul-
csot fizeti cserébe. A fogyasztd fizeti a magasabb arat a halasztott fizetés alapjan, 6ssz-
hangban a régzitett torlesztési menetrenddel, és a visszafizetés biztonsaganak garantdldsa
érdekében, a szolgaltatd kapja az elsé dijat az ingatlannal kapcsolatban.

A mérleg forras oldalat vizsgalva megallapithato, hogy a kotelezettségek értéke eléri a
89,9%-ot és novekedést mutat az el6z6 évhez viszonyitva. A kotelezettségek koziil a beté-
tesekkel szembeni kotelezettségek 76,8%-ot tesznek ki, €s 34,1%-os névekedés tapasztal-
hat6 a 2010. évhez képest. A betéteket hazai vallalkozasoktol és maganszemélyektdl gytij-
tik, a betét elfogadasakor nincs eldre meghatarozott megtériilés. A befektetéseket eredeti
értéken veszik szamitisba, ami megegyezik a valos értékkel. A konyv szerinti érték =
bekeriilési érték + hozzarendelhetd profit — levonand6 veszteség.

A finanszirozési tranzakciokbdl szarmazd nyereség és veszteség szétosztandd a finan-
szirozok kozott, a hozzajarulasuk aranyaban.

Ebben a tételben keriil kimutatasra a befektetok folydszamlaja (qard), mely olyan kol-
csonnek mindsiil, ami nem termel nyereséget sem a betétesnek, sem a banknak. A bankok
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ezen Osszegekbdl finanszirozzak tevékenységiiket. A folydszamlan 1évo dsszeg kérés ese-
tén barmikor visszafizetésre keriil a betétesnek.

Az értékpapir kibocsatasbol szarmazo kotelezettségek osszege is megemelkedett. 2011-
ben 350 millié dollar értékben 5 éves lejarath iszlam kotvényt (sukuk) bocsatott ki. Az
iszlam kotvények (sukuk) utan sem lehet kamatot fizetni, helyette vagyontarggyal biztosi-
tott (asset backed) kotvényként ,bérleti dijat” (rent) fizetnek a befektetdknek a széban
forgd eszkdzokkel generalt bevételbol.

Egyéb kételezettségek tartalmazzak a személyi jellegii fizetések (jutalmak) elhatarola-
sat, a szallitokkal szembeni tartozasokat, a fizetend6 addkat, bérleti dijakat, a halasztott
bevételeket, valamint az elsdbbségi részvények utan fizetend6 Gsszegeket.

Alarendelt kolcsontOkeként keriilt kimutatisra a Kuwait Finansziroz6 Haz altal a
Kuveyt Tiirk Bank rendelkezésére bocsatott 200 millié USD-t, melynek lejarati ideje 10
év, a profitrata megegyezik a Murabaha idészakban alkalmazandé haszonnal.

A Torok Kereskedelmi torvény alapjan jogi tartalékképzési kotelezettség terheli az isz-
lam bankot. Veszteség fedezetére hasznalhat6, ha az altalanos tartalék mar kifogyott. Két
kiilonboz6 mértéki jogi tartalékot kell képezni, osztalékot nem lehet beldle fizetni

A bank 2011-ben kivetelés fejében megvette egy cég 25%-at, valamint atvette az elado
tartozasat a megvasarolt céggel szemben. A vételarat a jovébeni cash flow diszkontalt

értéke alapjan hataroztak meg. Ez az érték keriilt a mérlegbe az egyéb tartalékok soron
kimutatasra.
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