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Abstract

The authors of the paper study the islamic banking system by means of analysing the
income statements. This publication’s aim is to present a segment of the islamic finance,
the income statement of the islamic bank. The authors compare the structure of the income
statements of IFRS with the islamic banks’ different structure.

The authors, relying on the islamic banks’ reports, summarise the religious base of the
islamic bank and compare the main points of the operation of the conventional and the
islamic banking system, at the end analyse the structure of the islamic income statement
through analysing annual report 2013 of Bank Asya.

1. Az iszlam bankrendszer kutatasanak kerete

Tanulmanyunk egy szélesebb horizontu kutatdsi program része, melyben az iszlam
pénziigyek, azon beliil az iszlam bankrendszer miikodését kivanjuk feltarni. A kutatas
kezdeti szakaszaban a hangsulyt az iszlam vallasra helyeztiik, elemezve az iszlam 6t pillé-
rét: a hit megvallasat, az imadkozast, a Ramadan havi bojtot, a szegényjarandosag fizeté-
sét és a mekkai zarandoklatot.!

Ezt kovetden az iszlam gazdasadghoz fiz6d6 altalanos viszonyat elemeztiik. Bemutattuk,
hogy az iszldm gazdasaghoz fliz6d6 viszonya kettds természetli, amennyiben egyrészt a
vallasi irasok hangsulyozzak Allah minden teriileten érvényesiildé mindenhatosagat, azaz
gazdasagi téren a vilagon minden Istené, a forrasokat az iszlam vallas Isten ajandékaként
kezeli, ami hitelként keriil az emberhez, aki ezt a legnagyobb termelési érték 1étrehozasara
hasznalja. Igy teljesiil Isten akarata, novekszik az emberiség joléte. Masrészrol az iszlam
vallast személynek gazdasagilag onfenntartonak kell lennie. A tisztességes munkaval meg-
keresett vagyont védik a torvények, mindenkinek meg kell kapnia azt, ami munk4ja alapjan
neki jar. Aki ugyanakkor nem képes az Onfenntartasra, az aktivaktol zakat-ot, a szegények
szamara fizetend6 adot varhat el. Ez a fazis azért sziikséges, mert a vallasi és altalanos visel-
kedési alapok megértése nélkiil az iszlam bankrendszer miikodését sem érthetjiik meg.?

Az iszlam bankrendszert tomoren jellemzik alapelvei, amelyekkel meghatarozzak, mik
az alapvet0 kiilonbségek a sariara épiilo és az altalunk hagyomanyosnak tartott bankrend-
szer kozott az elvi alapokra vetitve. Ezek az elvek az alabbiak szerint szabalyozzak az
iszlam bankrendszer mitkodését:

1. tilos a kamatfizetést (riba),

2. amennyiben a partner hozzajarult az iigylet sikeréhez, az iszldm nem tiltja a nyere-

ség egy részének atengedését, mert ez nem ellentétes a Kordnnal, s6t, ez az eredmé-
nyen osztozas erkolcsi kotelesség,
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3. az lizlet nem iranyulhat az iszlam értékrendjével szembenall6 termék vagy szolgal-
tatas eldallitasara,
4. tilos az amugy elkeriilhetd kockazatok vallalasa, keriilni kell a spekulativ iigyleteket,
. az lzlet tagjainak kolcsondsen vallalniuk kell, hogy biztositjak egymast a karok és
veszteségek ellen,
6. az iigyletben meg kell jelennie a jotékonysagi adakozasnak, azaz a valldsos adonak
(zakat).

9]

Az éltalanos elvek felvazolasa utdn egy kollegdmmal az iszlam bank elemzését végez-
tikk el. A KuveytTiirk Bank mérlegének konkrét elemzése?* soran az iszldm bank mérlegé-
nek eszkoz- és forrasoldalat attekintden elemeztiik. A banki termékek és tevékenységek
elemzése sordn fontos szempontnak bizonyult az iszlam bankrendszer kockézat- és nyere-
ségmegosztasanak alapelveinek feltarasa.

E munka targya ezen a gondolatmeneten tovabb haladva az iszlam bank eredményki-
mutatasanak bemutatasa. A tanulmany els6 részében az iszlam banki eredménykimutatas
szerkezetét vizsgaljuk meg. Ezutan az eredménykimutatas szamszaki bemutatasa kdvetke-
zik, végiil az utolso6 részben egy iszlam és egy hazai bank jovedelemkimutatasanak dssze-
vetését végezziik el.

2. Asya Bank iszlam bank bemutatasa®

A Bank Asya jovoképe egy olyan elismert, megbizhato és befolyasos bankka valas,
amely a sajat termékfejlesztésére alapozva globalis sztenderdek szerint miikédé szolgalta-
tasokat képes nyujtani. Kiildetése a fogyasztoi igények és elvarasok ,.kiilonbozo igényekre
kiilonb6z6 megoldasok™ elv szerinti kielégitésével, illetve kamat nélkiili banki szolgaltata-
sok fejlesztésével hozzajarulni az érintettek €s a torok gazdasag sikeréhez.

A bank stratégiai céljait a kovetkezd pontokban foglalhatjuk 6ssze:

o A vilag egyik vezetd iszlam bankjava valni,

Torokorszagban tovabbra is a legerdsebb markaértékkel rendelkezni,

A magasan képzett szakemberek szdmara vonzoé munkahellyé valni,

A szektoron beliil ndvelni a piaci részesedést,

Piacvezet6 innovatorra valni a bankszektorban,

Az ligyfelek szdmara az elsddleges bankka valni,

A tarsadalmi feleldsségvallalasban betoltott szerepet tovabbra is megorizni.

Az Asya Bank Torokorszag piacvezetd iszlam bankja. 1996-ban kezdte meg mikddé-
sét Asya Finans néven Torokorszag 6. magantulajdonu pénzintézeteként. Az Asya Bank
Torokorszag legfiatalabb és leggyorsabban ndvekvo iszlam bankja (islamic bank ~
participation bank). Dinamikus €s innovativ mikddésével rovid ido alatt erds befolyésra,
stabil poziciora és magas elismertségre tett szert a bankszektorban.

Az Asya Bank intézménynek egyrészt széles korben sikeriilt ismertté tennie a kamat-
mentes bankolas elonyeit és az iszlam banki gyakorlatot, a bank a realgazdasagot és ter-
melést kdzvetleniil tdAmogat6 innovativ lakossagi banki termékeket kindl, masrészt a valla-
lati szektort megoldas-orientalt szolgaltatasaival tovabbra is tamogatja és hozzajarul a
torok gazdasag novekedéséhez.

110 orszagban tobb mint 1400 banki partnerén keresztiil nemzetkozi szolgaltatasokat
nyujt. 2013-as beszamolodja szerint 281 bankfidkkal rendelkezik, 5074 {6t foglalkoztat,
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mérlegfoosszege 27785 millio TRY (kb. 9,6 milliard EUR). Hitelezési allomanya és mér-
legfosszege az elmult 6t évben folyamatosan ndvekvé iitemben nétt. Eves beszamoloja a
TFRS (Turkish Financial Reporting Standards) szerint késziil. Részei: mérleg, eredmény-
kimutatas, cash-flow kimutatds, éves teljesitmény Osszehasonlitdsa, szdmviteli politika,
igazgatosag jelentése, auditalasi jelentés.

3. Az eredménykimutatas specialis iszlam elemei

A két bank eredménykimutatdsanak Osszevetése el6tt érdemes az iszlam banki ered-
ménykimutatas szerkezetének vizsgalatat elvégezni.

Az iszlam és konvencionalis bankrendszer kozotti legjelentésebb bankiizemtani m{iko-
dési eltérés, hogy mig a hagyomanyos keresztény-zsido bankrendszer a kockazatokat por-
lasztani szeretné kiillonb6zo diverzifikacios és fedezeti technikakkal, addig az iszlam bank-
rendszerben a kockazatok a befektetés természetes velejaroja.

A masik kiilonbség az innovacié motivaldsa: az iszlam bankrendszer esetében kifeje-
zetten a mudaraba mechanizmusokra alapuld PLS (a profit- és veszteségrészesedés) alapu
finanszirozas elényben részesiti a termelé beruhazasokat, igy a téke elobb hasznosul a
redlgazdasagban. A toke ennek megfeleléen egyértelmiien nagyobb ardnyban aramlik a
redlgazdasagba. Ez a mechanizmus képes tAmogatni a gazdasdg fundamentalis stabilitasat
és novekedését, ezzel szemben a konvencionalis bankok korében a hagyomanyos fogyasz-
toi — ide értve természetesen jelzaloghitelezést is — hitelek a kereslet oldalardl hatnak a
gazdasagra.

Az iszlam banki iigyletek Saria-kompatibilis 1étrejottéhez harom feltételnek kell telje-
siilnie. Egyrészt a bank nem kérhet fedezetet, a teljes pénziigyi kockazat 6t terheli. Ugyan-
akkor kérhet biztositékot az erkdlcsi kockazat csokkentésére, pl. a vallalkozo eltiinésének
megakadalyozasara. Masrészt a profitratat szigoruan szazalékban és nem egy Osszegben
kell meghatarozni (a hasznon osztozni kell). Végiil a finanszirozé nem szolhat bele a val-
lalkoz6 tevékenységébe, a vallalkozot teljes szabadsag illeti meg az iizlet vezetésében.

Az iszlam pénziigyek alapvetd allitasa, hogy a profitorientaltsag és a tarsadalmilag fe-
lelds tevékenység Osszeegyeztethetd kategoriak. Erre a megallapitasra jutnak a tarsadalmi
feleldsségvallalas (CSR) kutatoi is. ,,Osszefoglalva megallapithatjuk, hogy a kvantitativ és
kvalitativ kutatdsok alapjan a CSR tevékenység a profitorientalt vallalati szféra szamara
nem csak kozosségi érdekeken kozvetve, hanem versenyképességre gyakorolt hatdsa ré-
vén kozvetleniil is hasznot termel (...). A CSR tevékenység tehat a vallalati értéklanc el-
sédleges, kozvetlen értékteremtd funkciojanak tekinthetd.”®

Az iszlam banki eredménykimutatis kétségteleniil legfontosabb eleme a kamatfizetés
tilalma. Az iszlam bankok a foly6szamla jellegii betétek utdn kamatot nem fizetnek.” A
befektetési jellegli betéteket az iszlam bank befekteti egy vallalkozasba és az iligyfél a
vallalkozassal kozosen elért nyereségbdl egy, a bank és az tigyfél altal elére meghatarozott
kvota szerint részesedik (mudaraba esetén), illetve a veszteségbdl is (musharaka esetén).
Ezaltal a betétes nem kamatot kap, hanem nyereséget, amit a Koran megenged, s6t meg is
kivan. A betétesek valaszthatnak az iigyletek kozott, hogy mennyire kockéazatos vallalko-
zasba kivanjak pénziiket befektetni.

A kamatfizetési tilalom egyik jelentds esete a sukuk példaja. Mivel az iszlam bank-
rendszerben pénzbdl pénzt csinalni tilos, ezért e kdtvényeknek is redljavakhoz kell kotod-
nitik. Az iszlam bank kotelezettségei kdzott szerepel, ha a bank iszlam kotvényt (sukuk)
bocsat ki. Az iszlam kotvények (sukuk) utan sem lehet kamatot fizetni, helyette vagyon-
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targgyal biztositott (asset backed) kotvényként ,bérleti dijat” fizetnek a befektetéknek a
szoban forgo eszkozokkel generalt bevételbol.

Az eredménykimutatas kiadasi oldalan az iszlam bankrendszer egyik specialis eleme a
gard. A qard egy kolcsontermék, amely nem termel senki szdmara nyereséget. Az iszlam
bankok a folyoszamlaikat ilyen qard-nak tekintik. Mivel a qard folyoszamlabetét, az ligy-
fél kérése esetén barmikor €s egy 0sszegben visszafizetendd a betétesnek.

Az eredménykimutatas bevételi oldalanak specialis iszldm banki terméke a wakala. A
wakala egy ligynokségi szerz6dés, melyben az ligyfél a bankot mint pénziigyeinek tigyno-
két bizza meg és egy bizonyos dijat fizet a bank szakértelméért. Az ligyfél a bankkal ko-
tott szerzodéskor, a szamlanyitas alkalmaval a nem szamlavezetései dijat, hanem wakala
dijat fizet.

4. Asya Bank és OTP Bank eredménykimutatasanak 6sszehasonlitasa

A két bank eredménykimutatdsanak 6sszehasonlitasa soran egyértelmien kitlinik az el-
térd elv szerinti miikddés, hiszen mig a konvencionalis OTP Bank eredménylevezetése a
kamatbevételekkel és raforditasokkal kezdddik, addig az iszlam banki elvek szerinti Asya
Banké a nyereségrészesedésen (PLS) alapuld bevételekkel és raforditasokkal. Ertékiiket
tekintve mindkét banknal ezek a bevétel és raforditas kategoridk a leginkdbb dominansak.

Az Asya Banknak az adoval csokkentett Nettd eredményéhez a Nettd miikddési ered-
ményén, a Folyamatos miikddés nettdé eredményén és a Nem-folyamatos mitkodés nettd
eredményén keresztiil jutunk el.

A Netté mitkodési eredményhez jutas érdekében a Nettd nyereségrészesedéshez még
az alabbi eredménysorokat kell hozzavenni: Dijak, jutalékok, osztalék, nettdé kereskedési
eredmény, egyéb mitkodési bevétel és raforditas, illetve céltartalék hitelezési veszteségre
és egyéb kovetelésekre.

Az Asya Bank 2013-as TFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatasat dsszehason-
litva az OTP Bank 2013-as IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatasaval,® megalla-
pithatjuk, hogy az Asya Bank beszamoldjdban — az OTP Bankhoz hasonléan — szintén
megtalalhaté az IFRS atfogd eredménykimutatasahoz hasonld kimutatas is, amely a sajat
tokében elszamolt eredményvaltozasokat mutatja be (Statement of income and expense
items accounted under shareholders’ equity). A tételek jobb attekinthetdésége miatt az
adatokat torok liraban és forintban, illetve mindkettét atszamitva forintban is megadtuk. A
szamitasok soran TRY és EUR-t 2,9 arfolyamon, a HUF és EUR atvaltasat 308 arfolya-
mon vettiik figyelembe.

Az Asya Bank netté miikodési eredményhez jutas érdekében a Nettd nyereségrészese-
déshez még az alabbi eredménysorokat kell hozzavenni: Dijak, jutalékok, osztalék, nettd
kereskedési eredmény, egyéb miikodési bevétel és raforditas, illetve céltartalék hitelezési
veszteségre €s egyéb kovetelésekre.

Az OTP Bank eredménykimutatasaban is 1ényegében hasonld struktaraban jutunk el
Netto kamatbevételtél a Netto miikddési eredményhez. Megjelenik azonban itt néhany
egyedi tétel, tgymint az Ertékvesztés képzés a hitelezési és kihelyezési veszteségekre,
valamint a Végtorlesztéshez kapcsolddo nyereség

Az Asya Bank eredménylevezetésében a Nettdo mitkodési eredményt még korrigalnunk
kell az Egyesiilés utan jegyzett értéknovekedés, a Tokemddszer szerinti eredmény és a
Nettdé monetaris pozicid szerinti eredmény sorokkal, és igy az Adozés elotti folyamatos
tevékenység eredményéhez jutunk.
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1. tabldzat. Asya Katilim Bankasi A.S.

Asya Katilim Bankasi A.S.: eredmény-kimutatas
(konszolidalt, 2013. december 31-ével zarult
évre; ezer torok liraban (TRY))

Bevételek és raforditasok

Nyereségrészesedés kolcsonokbo!

Bevétel jegybanki tartalékbol

Bevétel bankoktol

Bevétel pénzpiaci kihelyezésekbdl

Bevétel piacképes értékpapir portfoliobol
Kereskedési célu pénzugyi eszk6zok
Pénziigyi eszkdzok valés értéken
Ertékesithetd pénziigyi eszkézok

Befektetési célu eszkozok

Bevétel pénziigyi lizingbdl

Bevétel egyéb nyereségrészesedés
Nyereségrészesedés bevétel (PLS +)
Nyereségrészesedés betétekbdl
Nyereségrészesedés kolcsonokbol
Nyereségrészesedés pénzpiaci kdlcsonokbdl
Raéforditasok értékpapirkibocsatasbol

Egyéb nyereségrészesedés raforditasok
Nyereségrészesedés raforditas (PLS -)
Netté nyereségrészesedés (PLS)

Kapott dij, jutalék

Non-cash kélcsonok

Egyéb

Fizetett dij, jutalék

Non-cash kélcsénok

Egyéb

Dijak, jutalékok netté6 eredménye
Osztalékbevételek

Tokepiaci ligyletek eredménye

Derivativ ligyletek eredménye

Nemzetkdzi devizatézsde ligyletek eredménye
Netto kereskedési eredmény

Egyéb miikodési bevétel

Teljes miikodési bevétel

Céltartalék hitelezési veszteségre és egyéb
kovetelésekre

Egyéb miikddési raforditas

Netté miikddési eredmény

Egyesiilés utan jegyzett értéknovekedés
Toékemodszer szerinti eredmény

Netté monetaris pozicié szerinti eredmény
Folyamatos miikodés ado6zas el6tti eredmé-
nye

Targyidészakot terhelé adod

Halasztott ad6

Folyamatos miikddés el6irt adéja
Folyamatos miikodés nett6 eredménye
Bevétel értékesitendd eszkdzokbdl

Bevétel kapcsolt-, leany- és k6z6s vallalatok
értékesitésébdl

Bevétel egyéb nem folyamatos miikodésbdl
Bevétel nem folyamatos miik6désbol
Veszteség értékesitendd eszkozokbdl
Veszteség kapcsolt-, ledny- és kdzos vallalatok
értékesitésébdl

Veszteség egyéb nem folyamatos miikddésbol
Raforditas nem folyamatos miikddésbél
Nem folyamatos miikodés ado6zas el6tti
eredménye

Targyidészaki ado provizid

Halasztott ado provizid

Nem folyamatos miikodés ad6 proviziéja
Nem folyamatos miikddés nett6 eredménye
Csoport eredménye

Kissebbségi részesedés

Nett6 eredmény

Egységnyi részesedésre esé hozam (TRY)

1000 TRY
2013

1702231
0
3887
0
77 431
430
0
76 844
157
35174
10 836
1829 559
-706 738
-11 165
-11 451
-254
-10 232
-842 611
986 948
400 175
111 505
28 867
-9 463
-29
-94 601
305 545
47
-1100
39 424
-9 352
28 972
363 869
1685 381

-550 265

-923 084
212 032
0

4 354

0

216 386

-49 512

12 586
-36 926
179 460

OO0 O0OO0 © OO0 O ooo o o

177 077
2383
179 460
0,20

eredménykimutatasa

TRY/EUR =
EUR million
2012 2013
1586 477 586 976
0 0
5022 1340
0 0
57 055 26 700
158 148
0 0
5554 26 498
1357 54
27 609 12129
402 3737
1680 183 631
-721 325 -244
-61 411 -4
-3 347 -4
0 0
-795 -4
-786 878 -291
893 305 340
358 221 138
122 779 38
235442 10
-93 175 -3
-15 0
-9 316 -33
265 046 105
687 0
2234 0
130 082 14
-104 649 -3
27 667 10
243 954 125
1430 659 581
-413 776 -190
-779 885 -318
236 998 73
0 0
675 2
0 0
237 673 75
-57 361 -17
1249 4
-56 112 -13
181 561 62
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
180 103 61
1458 1
181 561 62
0,20 0,00

28

2012
547 061
0
1732
0
19 674
54

124

143

-269
82

=

)
)

ola
@|o|o

o|e|o|o| e |o]co| o |ole]o| o |o

o [}
@ =N

0,00

Forras: Asya Bank Eves jelentés 2013
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2. tablazat. az OTP Bank eredménykimutatasa

OTP Bank: eredménykimutatas (konszo-
lidalt, 2013. december 31-ével zarult HUF / EUR 308
évre; millié forintban)

a Gy (2 e millié Forint EUR million
# Bevételek és raforditasok 2013 2012 2013 2012
1.1 Kamatbevétel hitelekbdl 771542 795 475 2 505 2 583
1.2 Kamatbevétel bankkdzi kihelyezésekbdl 207 951 341 071 675 1107
Kamatbevétel értékesithetd értékpapi-
8] Al pap 71743 78 624 233 255
K’amatpevetel lejaratig tartandé értékpa- 33002 20 204 107 66
1.4 pirokbol
Kamatbevétel mas bankoknal és a
1.5 Nemzeti Bankoknal vezetett szamlakbol £y CIeS ® 2
K?matl?evetel kereskedési célu értékpa- 024 1827 3 6
1.6 pirokbol
| Osszes kamatbevétel 1089 369 1243 950 3537 4039
Bankokkal, Magyar Allammal, Nemzeti
Bankokkal és egyéb bankokkal szembe- -189 539 -294 631 -615 -957
2.1 ni kotelezettségekre (-)
22 Ugyfelek betéteire (-) -199 794 -237 898 -649 772
2.3 Kibocsatott értékpapirokra (-) -34 896 -54 033 -113 -175
24 Alarendelt kdlcsontbkeére (-) -11 412 -11 923 -37 -39
Il Osszes kamatraforditas (-) -435 641 -598 485 1414 -1943
n Nett6 kamatbevétel 653 728 645 465 2122 2 096
Ertékvesztés képzés a hitelezési és
41 kihelyezési vesz[t)eségekre ) e A e T
4.2 Végtorlesztéshez kapcsol6dd nyereség 0 2490 0 8
Nett6é kamatbevétel a hitelezési és
kihelyezési veszteségekre képzett 391 159 418 485 1270 1359
\') értékvesztés elszamolasa utan
5.1 Dij-, jutalékbevételek 257 135 203 499 835 661
5.2 Dij-, jutalékraforditasok -55 378 -49 162 -180 -160
\' Dijak, jutalékok netté eredménye 201 757 154 337 655 501
6.1 Deviza miiveletek netté nyeresége 18 279 3171 59 10
Ertékpapirok netté arfolyamnyeresége
6.2 (+)/vepstt)esége (=) yamny ’ e L & i
6.3 Ingatlantranzakciok nyeresége 1552 1131 5 4
6.4 Osztalékbevételek 2474 2803 8 9
I"Erté’kv’eszt’és fe’!o!dé’sa Iejératig tartando 1 505 0 2
6.5 és értékesithetd értékpapirokra
6.6 Egyéb mikddési bevételek 24 840 23987 81 78
6.7 Egyéb miikodési raforditasok -39 795 -35 033 -129 -114
\'/l Netté miikodési eredmény 18 907 -3 671 61 -12
71 Személyi jellegli raforditasok (-) -204 277 -188 952 -663 -613
7.2 Ertékcsdkkenés és amortizacié (-) -78 017 -47 420 -253 -154
7.3 Egyéb altalanos koltségek (-) -244 477 -187 105 -794 -607
V'l Egyéb adminisztrativ raforditasok (-) -526 771 -423 477 -1710 -1 375
Vi Adozas elétti eredmény 85 052 145 674 276 473
IX. Tarsasagi ado (-) -20 944 -23 088 -68 -75
X. Nett6 eredmény 64 108 122 586 208 398
Ebbdl: 0 0
:\(léesr; ellenérzott részesedésekre jutd 91 896 0 3
A Téarsaség tulajdonosaira juté rész 64 199 121 690 208 395
Egy térzsrészvényre juté konszolidalt
nyereség (Ft-ban) 0 0
Alap 241 457 0,8 1,5
Higitott 240 457 0,8 1,5

Forras: OPT Bank éves jelentés 2013

A Netté miikodési eredménytdl az eredménylevezetés két részre bomlik, a folyamatos
és a nem-folyamatos miikodés eredménytételeire, ugymint a bevétel, raforditas, addzas
elotti és adozott eredmény. A folyamatos és nem-folyamatos miikddés nettdo eredményé-
nek Osszege adja a végsé Nettod eredményt.
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Az OTP Bank eredménylevezetésében a Nettdé mitkodési eredménytdl az Adozas eldtti
eredményig az Egyéb adminisztrativ raforditasokon keresztiil jutunk el; ezek a Személyi
jellegii raforditasok, az Ertékcsokkentés és amortizacio, illetve az Egyéb altalanos koltsé-
gek. Tovabbi lényeges kiilonbség, hogy az OTP Bankndl a folyamatos és nem-folyamatos
mitkddés eredményének az Asya Bankéhoz hasonlé megbontasa nem szerepel.

Erdekessége miatt kiilon foglalkozunk a hataridds, opcids és derivativ iigyletekbdl
szarmazd, kockézatot tartalmazo6 tigyletekkel. Az iszlam pénziigyek a hataridds, tdzsdei és
derivativ ligyletekkel szemben hatarozottan tilt6 allaspontot fogalmaz meg. Egyrészt ezek
az iigyletek nem saira-kompatibilisek, mert sok esetben — az iigyletek teljesités elétti el-
leniigylettel lezdrasa miatt — nem keriil sor valddi aruiigyletre, azaz aruszallitdsra. Més-
részrdl ezek az iigyletek sokszor spekulacios célokat szolgalnak, melyek az iszlam alapel-
veivel ellentétesek.

A hagyomanyos pénziigyek ellenvetése — miszerint a spekuldcié hasznos, mert a spe-
kulédnsok biztositjdk a piac likviditasat, valamint ezen iigyletek kockazat csokkentésére
(hedge) is alkalmasak — természetesen igazak, ezért a hataridds, opcios €s derivativ ligyle-
tek az iszlam pénziigyekbdl sem hidnyozhatnak. Ilyen termék a salam. A salam hasonlit a
hagyomanyos forward iigyletre. A legfobb kiilonbség, hogy itt a teljes vételar az tligylet
megkdtésekor kifizetésre keriil. Mint ahogy Mahlknecht (2009) ramutat, itt a konvencio-
nalis logikaval szemben — ahol a hataridds (termin) ér az azonnali (promt) arnal magasabb,
mert a szereplok a jovobeni kamatot és az esetleges tovabbi nyereséget (osztalék stb.)
belekalkulaljak a termin arba — a promt ar a termin ar alatt helyezkedik el. Egyrészt az
iszlam iigyletekben nem létezik kamat, az egyéb nyereségelemeket pedig a jovébeli ar
tartalmazza. Sot, az tigylet megkotésekor végrehajtott fizetés az eladd pénziigyi kockazatat
csokkenti, ezért a kisebb azonnali drat hajland6 elfogadni.
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