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ABSTRACT

Global climate change is one of the most important challenges of our age. It is
necessary to decrease the greenhouse gas emission (GGE) globally and to achieve
that GGE quotas and their’ trading markets have been introduced in a lot of countries
and regions. In this paper the effectiveness of EU ETS quota trading system, which
was created to decrease the GGE in the EU, is analyzed. The ETS is in its third phase:
Phase 1:2005-2007; Phase 2: 2008-2012; Phase 3: 2013-until today (with 2020 as the
end date). The effectiveness of the different ETS phases are analyzed based on data
from the European Union Transaction Log which is the official site of the European
Commission concerning the ETS. Statistical methods are used to examine if the
extent of the quota overallocation which was experienced at the start of the quota
system and the extent of the unbalanced over- and under-usage of allocated quotas
between countries and their companies were decreased due to the reforms introduced
in the third phase, which included increasing the share of quotas sold on the auction
market and the introduction of centralized quota allocation. According to the results
of the analysis, reforms introduced in the third phase increased the effectiveness
of the EU ETS, as the overallocation (observed typically in the Eastern-Central
European countries) ceased, the region specificity of the system greatly diminished,
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while the unbalance between countries and their companies slightly decreased.
Thanks to these developments, the EU ETS is currently able to play a decisive role
in achieving the targeted climate goals of the EU.

Kulcsszavak: klimavaltozas, kvétarendszer, EU ETS, iiveghdzhatasu gazok,
fazisok, reformok

Keynotes: climate change, quota system, EU ETS, greenhouse gases, phases,
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1. Bevezetés

A klimavaltozas a 21. szazad egyik kdzponti kihivasa. A valtozo klima, a szélso-
séges iddjarasi események gyakorisaganak novekedése, és a sziikiilo természeti erd-
forrasok megkérddjelezik a jelenlegi tarsadalmi és gazdasagi berendezkedés fenntart-
hatosagat. Ez a kdzgazdasagi gondolkodasban és a gazdasag miikodésében is egyre
inkabb teret nyer: a pénziigyi rendszer ,,z6lditése” egyre fontosabb témava valik, a
zoldkotvények piaca jelentdsen boviil a vilagon és az eurdzonaban,' az uj Eurdpai
Bizottsagnak pedig kitlizott célja ezer milliard eurd beruhazas mobilizalasa az elko-
vetkez6 10 évben a fenntarthatd gazdasagra valo attérés érdekében.” A klimavaltozas
elleni harcban az Eurdpai Unié mindig is élharcosnak szamitott: mindegyik tagallama
ratifikalta a Kiot6i Protokollt, az EU korabbi vallalasanak megfelelden pedig 2020-ra
20 szazalékkal csokkentette a CO, kibocsatasat az 1990-es szinthez képest. Az Euro-
pai Uni6 az iveghazhatast gazkibocsatas csokkentésére szamos szabalyt és 0sztonzot
hozott létre a haztartasok és vallalatok szamara. Ennek egyik pillére az eurdpai kvota-
kereskedelmi rendszer (EU ETS), melynek célja, hogy meghatarozza, de legalabbis
befolyasolja, hogy egy adott vallalat mennyi iiveghazhatasu gazt bocsasson ki egy
adott évben. Az EU a kibocsatasi kvota évenkénti csokkentésével a vallalatokat arra
0sztonzi, hogy beruhazasokkal noveljék energiahatékonysagukat, csokkentsék tiveg-
hazhatast kibocsatasukat és igy jaruljanak hozza az EU-s célok eléréséhez.

A tanulmany célja megvizsgalni a kvotakereskedelmi rendszer hatékonysagat,
vagyis, hogy a felallitott szisztéma mennyire 0sztonzi a vallalatokat a kibocsatas
csokkentésére. Az egyik kutatasi kérdés, hogy a rendszer és annak valtoztatasai
ténylegesen segitik-e a kibocsatas csokkentését €s a vallalatoknak iizleti dontéseik
folyaman ténylegesen szamolniuk kell-e CO, kibocsatasi szintjiikkel. Ehhez a tilal-
lokalas jelenségét vizsgaltam meg az EU ETS rendszer egyes fazisaiban, azaz, hogy
az egyes vallalatok és orszagok trendszertien a kibocsatast meghaladd mérték kvo-
tat kaptak-e vagy sem. A masik kutatasi kérdés, hogy a rendszerben szerepld tagal-
lamokat a kvotakereskedelem hasonldan 0sztonzi-e a kibocsatas csokkentésére, az
egyes orszagok vallalatainak kibocsatasa lényegesen eltér-e a rendszer altal meg-
hatarozottol. Fontos ennek regionalis mintazatat vizsgalni, vagyis, hogy a kvotak
¢s a tényleges kibocsatasok hasonléan alakultak-e fazisrol fazisra az egyes euro-
pai unios térségekben, avagy a fejlettebb nyugat-europai €s a felzarkozo kelet-ko-
z€p-europai térség vallalatai eltéréen viselkedtek a rendszerben.
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2. Az Europai Unio klimavédelmi erofeszitései

Az Eurodpai Unio6 tagallamai szamara kulcsfontossagt jelentdségii, hogy ala-
csony és kiszamithato energiaarakon tudjanak termelni. A globalisan versenyké-
pes energiaarak ugyanis erdsitik az orszagok tékevonzo képességét és csokkentik
annak esélyét, hogy a vallalatok mas orszagokba telepitsék at termelésiiket. gy az
EU energiapolitikajanak altalanos célkitiizései az importfiiggdség csokkentése, a
diverzifikacid erdsitése, az energiahalozatok fejlesztése és dsszekapcesolasa és az
energiaellatas biztonsaganak garantalasa az Union beliil. Az Europai Unid ezen tal
a globalis felmelegedés elleni harc egyik legfébb tamogatoja, igy célja, hogy 2050-
ig az 1990-es szint 80-95 szazalékara csokkentse az iiveghazhatasu-kibocsatast.?

1. abra: A megujul6 energiaforrasok részaranya a végso
energiafelhasznalason beliil az EU28 orszagokban, Magyarorszagon,
Németorszagban, Franciaorszagban és az Egyesiilt Kiralysagban
Figure 1.: The share of renewable energy sources compared to the final
energy consumption in the EU28 countries, Hungary, Germany, France and

United Kingdom
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Forras: Eurostat (2020) adatok alapjan sajat szerkesztés.

Az europai tagallamok a hosszu tava cél elérése végett, az Eurdpai Tanacs 2007.
marciusi dontése alapjan vallaltak, hogy az Unid egészében 2020-ra legalabb 20
szazalékkal csokkentik az iiveghazhatast okozo gazok kibocsatasat, a teljes ener-
giasziikséglet 20 szazalékat megtijuld energiaforrasokbol fedezik, valamint 20 sza-
zalékkal javitjak az energiahatékonysagot az 1990-es bazishoz képest. A stratégia
sajatossaga, hogy a 20 szdzalékos célt kozdsségi szinten adtak meg, igy az egyes
tagallamok sajat kiindulasi helyzetiiknek megfeleléen hatarozhattadk meg vallala-
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saikat. Igy példaul 2004-ben Belgium a teljes energiasziikségletének 1,89 szaza-
1ékat, mig Ausztria 22,55 szazalékat fedezte megujuld energiaforrasbol. Az eltérd
bazis miatt Belgium ,,csak” 13 szazalékos, mig Ausztria 34 szazal¢kos aranyt
kivan elérni 2020-ra.*

A célhoz kozeledve az egyes tagallamok eredményei nagyrészt kielégitoek,
2020-ig elérhetonek tlinnek a kitlizott célok (lasd 1. €s 2. abra). A megujuld ener-
giaforrasok végso energiafelhasznalason beliili aranya a 2010-es 13,1 szazalékos
értékrél 2017-ig 17,5 szazalékra nétt. Erdekesség, hogy a legnagyobb nemzet-
gazdasagok (Németorszag, Egyesiilt Kiralysag, Franciaorszag) idéaranyosan rosz-
szul allnak a kitlizott céljaik elérésében, Magyarorszagon pedig az elmult évek-
ben alig-alig emelkedett a megujulo energiaforrasok végsé energiafelhasznalason
beliili aranya. Az EU28 viszont azért all relative jol, mert 11 orszagban mar 2017-
ben magasabb volt a megljulok részaranya, mint a sajat kittizott céljuk.

2. abra: Az iiveghazhatasu gazok kibocsatasanak valtozasa az EU28
orszagokban, Magyarorszagon, Németorszagban, Franciaorszagban és az
Egyesiilt Kiralysagban (1990-es szint szazalékaban)

Figure 2.: Change of greenhouse gas emission in the EU28 countries,
Hungary, Germany, France and United Kingdom (per cent of 1990 level)
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Forras: Eurostat (2020) adatok alapjan sajat szerkesztés.

Az liveghazhatasu gazkibocsatas csokkentését tekintve az EU-nak mar 2014-
re sikeriilt elérnie a kitlizott céljat, hisz 2014-ben az 1990-es bazisévhez képest
77,52 szazalékon allt a kibocsatasa, vagyis a kitizott 80 szazalékos cél alatt.” A cél
elérését az energiahatékonysagi beruhazasok terjedése mellett két fontos, az aranyt
lefelé torzito folyamat segitette. Az egyik a kelet-kozép-eurdpai allamok rendszer-
valtasa 1989-90-ben, melynek hatasara ezen allamokban megkezdodott a gazda-
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sag strukturalis atalakitasa, legtobbszor a rossz hatékonysaggal, kdrnyezetszeny-
nyez6 modon mitkddd nehézipar leépiilésével. Ezen til a gazdasag strukturalis
atalakitasa és a politikai atmenet gazdasagi valsaghoz is vezetett, a régié szamos
orszagaban tobb, mint 10 szazalékkal esett a GDP a rendszervaltast kovetéen.® Az
atalakulas hatasara az 1990-es bazishoz képest 1994-re Bulgariaban, Csehorszag-
ban, Horvatorszagban, Litvaniaban, Lettorszagban, Romaniaban és Szlovakiaban
is 80 szazalék ala esett az liveghazhatasu gazok kibocsatasa. Jelentds csokkenés
volt Magyarorszagon, Lengyelorszagban és Szlovéniaban is, ezen orszagokban az
tiveghazhatasu gazok kibocsatasa 1994-ig sorrendben 82,11, 93,55 ¢s 96,74 szaza-
1ékra esett vissza az 1990-es bazishoz képest.”

A kibocsatas csokkentését segitette tovabba a 2007-08-ban kirobbant gazdasagi
valsag, melynek hatasara visszaesett a gazdasagi aktivitas, igy 2008 és 2009 kozott
a bazishoz képest tobb mint 7 szazalékpontos kibocsatas csokkenés kdvetkezett
be, ami kétszer akkora, mint az azt megel6z6 10 év csokkenése. Ezen két hatas jol
megfigyelhet a 2. abran: Magyarorszag iiveghazhatasu gazkibocsatasa jelentdsen
csokkent a 90-es évek elején, az EU egészének €s tagallamainak pedig kiilon-kii-
16n a 2008-10-es intervallumban. Fontos kiemelni, hogy a valsag elmultaval, 2014
ota nincs érdemi javulas az EU28-ban, a kibocsatas azota stagnal.

Az elmult években végrehajtott nagyaranyu iiveghazhatasu gazkibocsatas csok-
kentés azonban a két valsag figyelembevételével is jelentds. Ezt jol mutatja az 1.
tablazat, hisz mig a vilag liveghazhatasu gazkibocsatasa 62,99 szazalékkal nétt
1990-2017 kozott, addig az EU28 kibocsatasa 20,89 szazalékkal esett. Igy a vilag
tiveghazhatasu gazkibocsatasabol az EU28 csak 9,8 szazalékkal részesiil, szemben
az 1990-es 20,19 szazalékkal. Az EU eddigi kibocsatasi vallalasai és eredményei
igy igazan kiemelkeddnek tekinthetdk a vilag tobbi részéhez viszonyitva.

1. tablazat: Az éves CO2 kibocsatas a vilag nagyobb orszagaiban,
térségeiben 1990 és 2017 kozott (millié tonna)
Table 1.: The yearly CO2 emission in the large countries, regions of the
world between 1990 and 2017 (million tonnes)

At 1990-es ’iis’szki- 2017-es ’iis'szki- Viltozss 199’0-es 2017-es
bocsatas bocsatas arany arany

Vilag 22 181 807 36 153 262 62,99% 100% 100%
USA 5121264 5269 530 2,9% 23,09% 14,58%
Kina 2420302 9 838 754 306,51% 10,91% 27,21%
EU-28 4479 329 3543 683 -20,89% 20,19% 9,8%
Oroszorszag 2571210 1692 795 -34,16% 11,59% 4,68%
India 616 579 2466 765 300,07% 2,78% 6,82%
Egyéb 6973 122 13341 734 91,33% 31,44% 36,9%

Forras: Our World in Data (2020)® adatai alapjan sajat szerkesztés.
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3. Az eurodpai kvotakereskedelmi rendszer (ETS)

Az Eurdpai Uni6 kibocsatas csokkentési céljai eléréséhez nagy segitséget nyujt
az Eurdpai Uni6 emisszio kereskedelmi rendszere (EU ETS), mely az Europai Unid
2003/87/EK iranyelve alapjan jott létre. A 2005-ben létrehozott rendszer az Unid
legnagyobb, energia eldallitasaval vagy magas energiaintenzitassal rendelkezd
gyarait, valamint az Eurdpaban tevékenykedd légitarsasagait foglalja magaban.
A rendszerben szerepld koriilbeliil 11000 gyar, erémi, valamint 520 légitarsasag
az EU CO,-kibocsatasdnak koriilbeliil 45 szazalékaért felel.” Az eurdpai kvota-
kereskedelmi rendszer célja egy kdzos szabalyozasi rendszer kialakitasa a klima-
célokat vallalé orszagok kozott, melynek keretein beliil a legolcsdbban érhet6 el
a kibocsatas csokkentés. Ez ugy valosul meg, hogy egy adott idészakra vonatko-
z6an minden vallalat szamara megszabnak egy kibocsatasi plafont (allokalt kvotak
mennyisége). Ezt CO, egyenértékesben hatdrozzak meg, azaz az egyes liveghazha-
tasu gazokat (metan, dinitrogén-oxid stb.) globalis klimavaltozasra val6 hatasuk-
kal stlyozzak.! Minden kibocsatasi egység egy tonna szén-dioxid (vagy szén-di-
oxid egyenértékes) meghatarozott id6szak alatt valo kibocsatasara valé engedélyt
jelent. Ha a vallalat ,,el6iranyzott” kibocsatasa atlépi a megszabott plafont, akkor
a vallalat vezet6i vagy kibocsatas csokkentési 1épéseket valositanak meg, vagy a
tézsdén (illetve azon kiviil) mas vallalatoktol vasarolnak kibocsatasi kvotat. Ezzel
a rendszerrel elérhetd, hogy piaci mechanizmusok érvényesiiljenek és mindig a
legkisebb koltséggel valosuljon meg az liveghazhatast gazok csokkentése.

Az Unib fokozatosan csokkenti az egyes vallalatok szamara allokalt kvotameny-
nyiséget, valamint noveli az aukcion értékesitett kibocsatasi kvotak aranyat. A rend-
szer altal igy a vallalatok dontéshozatali mechanizmusaba hosszi tavon beépiil a
kibocsatas csokkentése. Az EU célja, hogy az ETS-ben szerepld vallalatok iiveg-
hazhatasu gazkibocsatasa 2020-ra 21 szazalékkal, 2030-ra pedig 43 szazalékkal
legyen alacsonyabb, mint 2005-ben. Ennek érdekekében 2013-2020 kozott a kiosz-
tott kvotamennyiséget évente 1,74 szazalékkal, 2020-2030 kozott pedig 2,2 szaza-
l1ékkal csokkentik. Emellett birsagot ronak ki azon vallalatok szamara, amelyek az
évenkénti elszamolasnal nem rendelkeznek az el6z6 évben ténylegesen kibocsatott
mennyiséget eléré kvotamennyiséggel.'” Az EU ETS harom fazisra oszthato: az
els6 (2005-2007), a masodik (2008-2012) és a harmadik (2013-2020) fazisra.

3.1. Elsé fazis (2005-2007)

A 2005-ben bevezetett europai kvotakereskedelmi rendszer a vilag egyik leg-
nagyobb emisszié kereskedelmi rendszere, amely UHG kibocsatast mér szamos
orszagban egyszerre. Az elsd fazist tesztelési célbol hoztak 1étre, felmérni az UHG
kibocsatas csokkentd képességet, bedllitani az UHG kvota arat és tesztelni a ,,cap
and trade” elvet. Minden orszag szamara megszabtak egy adott idészakra érvényes

1 A tovabbiakban az iiveghazhatast gazkibocsatast (UHG kibocsatas) és sszkibocsatast a Co,
egyenértékes kibocsatas szinonimajaként hasznalom.
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kvotamennyiséget (kibocsatasi plafont), amelyet a tagallamok a Nemzeti Alloka-
cios Terviikben osztottak szét a vallalatok kozott.!! Az els6 fazisban tehat tagallami
szinten lett megszabva a kibocsatasi plafon és a kvotaknak nem volt elsédleges
piaca, a vallalatok kibocsatasi kvotajukat a tagallamoktol ingyen kaptak meg. Ada-
tok hidnyaban, az els6 fazisban a dontéshozok a biztonsag kedvéért a sziikségesnél
tobb kibocsatasi egységet itéltek oda a vallalatoknak, igy ,,tulallokalas™ alakult
ki a piacon.'? Tovabba a tagallamok akar tudatosan is manipulalhattak kibocsa-
tasi becsléseiket, hogy tobb kibocsatasi kvotat szerezzenek.'® Buchner és Ellerman
viszont cikkében' amellett érvel, hogy a meglévé tulallokalas ellenére a teszt-
rendszer hatott a vallalatok UHG-kibocsatasara, az arakon keresztiil 50 és 200 mil-
li6 tonna CO, egyenértékessel csokkenhetett a kibocsatas. A legtobb elsd fazissal
foglalkoz6 tanulmany szamol azzal, hogy a még kiforratlan piac ardinamikajara
jelentds hatassal voltak a politikai dontések és bejelentések.!® Ezt példazza, hogy
2006-ban a kvota (EUA - European Allowance Unit) arfolyama 20 eurd/tonnarol
5 eur6/tonnara, majd nullara csokkent az EU azon bejelentésére, hogy a kibocsatas
elmaradt a kordbban becsiilttél. Osszességében megallapithatd, hogy a tesztfazis
alatt bevezetett rendszer nem volt jelent6s hatdssal a vallalatok kibocsatasi poli-
tikajara, azonban a megszerzett tapasztalatokkal és adatokkal az EU a masodik
fazisban mar finomhangolhatta az eur6pai kvotakereskedelmet.

3.2. Masodik fazis (2008-2012)

A masodik fazis f6 célkitlizése dsszhangban volt a Kiotoi Protokollal, tehat hogy
az EU UHG-kibocsatasa 2012-ig 8 szazalékkal csokkenjen az 1990-es bazisévhez
képest, igy ezen idoszakban mar koriilbeliil 7 szazalékkal sziikitették a kiosztando
kvotamennyiséget.'® A rendszer dinamikajanak fenntarthatosaga érdekében nem
engedték, hogy az elsé fazisban megmaradé kvotakat a vallalatok ide transzfe-
raljak. A masodik fazisban fennmaradt a decentralizalt, tagallami kvotaelosztas,
amely azt jelenti, hogy minden orszag sajat ,,cap and trade” szisztémaval rendel-
kezett, amely programok végiil az EU-ban kapcsolodtak dssze.!”

A masodik fazis elején a kvdta ara viszonylag magasan alakult (20 eurd/tonna),
am a 2008-as gazdasagi valsag leszoritotta az arat 10-15 eur6 kozé, a 2012-ben
kicsticsosodo eurdpai adossagvalsag pedig tovabb csokkentette az azonnali arfo-
lyamot 8 eurds szintre. igy a masodik fazisban az EU elérte ugyan az UHG-kibo-
csatas csokkenését, am annak hajtoereje nem az eurdpai kvotakereskedelmi rend-
szer volt, hanem a gazdasag visszaesése és az ezzel egyiitt jaro meredek kibocsatas
csokkenés.

3.3. Harmadik fazis (2013-2020)
A harmadik fazisban igy az EU bizonyos Ujitasokat vezetett be, hogy novelje a
rendszer hatékonysagat:
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» Jelentésen novekedett a nem ingyenesen, hanem aukcion keresztiil meg-
szerezhetd kvotak mennyisége, az elsd két fazisban jellemzd 0-5 szazalék
kozotti aranyrol 50 szazalék kortilire.'®

* Decentralizalt rendszer helyett centralizalt rendszer keriilt bevezetésre, vagyis
az aukciokat nemzeti kormanyok tartottdk, de mar kiilfoldi vevok is részt
vehettek rajta, valamint szigoruan szabalyoztak az ingyenesen és az aukcion
kiosztott kvotak allokalasi mechanizmusat."

* Az aukcion értékesithetd kvotak 88 szazaléka egyenlden lett szétosztva a tag-
allamok kozott a korabbi évek kibocsatasi aranyainak megfeleléen. A mara-
dék 10 szazalékot a legkevésbé fejlett orszagok kaptak, illetve tovabbi 2 sza-
zalék volt a ,,Kiotoi bonusz”, amelyben azon tagallamok részesiiltek, amelyek
a bazisévhez képest 20 szazalékkal csokkentették kibocsatasukat 2005-ig.
A tagallamoknak az aukciobol befoly6 dsszeg legalabb 50 szazalékat az EU-s
klimacélok megvalositasara kellett forditania.”

» Felfiiggesztésre keriiltek bizonyos aukciok a fazis masodik felére, hogy
tovabb csokkenjen a rendszerben szerepld tulkinalati nyomas.

A rendszerben azonban nem sziint meg az elére beallitott kinalati struktira —
ebben a fazisban évente 1,74 szazalékkal csokkentették a kibocsatasi kvotat -, mely
nem tud alkalmazkodni a keresleti rendszer viszonyaihoz, igy az arak volatilitasa-
hoz, ami a rendszer hatékonysaganak gyengiiléséhez vezethet.?! Az egyes fazisok-
ban felsejlé makro szintii tilkindlat azonban nem feltétleniil jelent mikro, vagyis
vallalati szinten is kibocsatasi kvota tobbletet, igy az egyes fazisokban meghozott
intézkedések hathattak a vallalatok kibocsatasi politikajanak alakitasara, melyet
tovabbi elemzésemben vizsgalok meg.

4. Elemzés

Az ETS rendszerben résztvevd eurdpai uniods orszagok vallalatainak iiveghaz-
hatast gaz kvota és kibocsatas adatait az European Union Transaction Log-rol,*
az Europai Bizottsag hivatalos oldalarol toltottem le. Az adatbazis 31 orszag valla-
latainak évenkénti adatait tartalmazta, az Euroépai Unio 28 tagallama mellett, Nor-
végia, Liechtenstein és Izland voltak azok az orszagok, amelyek az ETS rendszer
tagjaiva valtak a masodik fazistol kezdddéen. Az Eurdpai Unids tagallamok koziil
is volt tobb orszag, amelyek nem voltak résztvevéi az ETS rendszernek a 2005-6s
indulasnal, ami sok esetben az EU-hoz vald csatlakozassal magyarazhat6. Bulga-
ria (2009-es csatlakozas), Horvatorszag (2013), Ciprus (2009) és Romania (2007)
a belépésiik ota tagjai az ETS-nek, ezzel ellentétben Malta a 2008-as csatlakozas
utan, a masodik fazis végeztével, 2012-ben kilépett az ETS-bol.

Az adatbazis alapegységei egy vallalat adott évi adatai voltak: az orszag, ahol a
tevékenységet végezte; a szamara allokalt széndioxid (vagy egyenértékes) kvota
mennyisége, valamint a tényleges széndioxid (vagy egyenértékes) kibocsatasa. Az
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utobbi két valtozo kibocsatasi egységben volt megadva. Az adattisztitas soran az
adathibara utal6, vagy nem teljesen t6ltott adatsorokat kisziirtem, mely utan 132
929 megfigyelés maradt a végleges adatbazisban.

Annak felmérésére, hogy az egyes fazisokban tortént-e tulallokalas orszag szin-
ten, illetve, ha igen, akkor ezt a jelenséget a harmadik fazisban sikeriilt-e meg-
sziintetni, Buchner és Ellerman cikkét*® hivom segitségiil, akik egy tigynevezett
»hettd rata” mutatot vezettek be annak meghatarozasara, hogy tapasztalhato-e
kvota tlallokalas egy adott orszagban. Veliik ellentétben, én ezeket az aranyokat
nem évenként, hanem fazisonként szamoltam ki. El8szor az orszag azon vallala-
tainal, amelyek az allokalt kvotamennyiségnél kisebb mértékben bocsatottak ki
tiveghazhatasu gazt, 0sszegeztem az elmaradas mértékét, ez a ,,bruttd kibocsatasi
képesség”. Ezutan az adott orszag olyan vallalatainal, amelyek kibocsatasukkal
tullépték a szamukra allokalt kvotamennyiséget, 6sszegeztem, hogy milyen mér-
tékben tették ezt meg, ez az 6sszeg a ,,bruttd kibocsatasi igény”. Egy orszag ,,nettd
kibocsatasi pozicidja” az elobb emlitett két érték kiillonbségét jelentette.” A ,,nettd
rata” végiil ugy alakult ki, hogy a ,,nett6 kibocsatasi poziciot” elosztottam az orsza-
got jellemz6 magasabb brutto6 értékkel (1. képlet).

nettd kibocsatasi pozicid

Nettd rata= . T p - IR
max (bruttd kibocsatasi képesség. bruttd kibocsatasi igény)

Az igy kiszamitott rata azt hivatott megmutatni, hogy a kiilonb6z6 fazisokban
tulallokalas tortént-e, ami azért fontos, mert a rendszer hatékonysagat csokkenti,
ha a kiosztott kvotak mennyisége joval meghaladja az adott vallalatok sziikségét.
Arata csak a [-1,1] intervallumba eshet a szamitas modjabol kovetkezéen. Ameny-
nyiben 1 kozeli értéket mutat, feltehetd, hogy az adott orszag joval tobb kvotat
kapott, mint amennyire a vallalatainak sziiksége volt, hiszen ebben az esetben alig
akadt olyan vallalat az orszagban, amely tullépte a szamara allokalt kvota meny-
nyiségét. Buchner és Ellerman® ezt a jelenséget az els6 fazisban jellemz6 decent-
ralizalt kvotakiosztassal magyarazta. Ez esetben az adott orszagnak érdekében all-
hatott a kelleténél magasabb kvoétaigényt benyujtania az EU-hoz, hogy vallalatai
versenyhelyzetét javitsa, esetleg plusz bevételhez juttassa. A 2. tablazat segitségé-
vel vizsgalom meg, hogy ez a masodik fazisban is hasonléan tortént-e és hogy a
harmadik fazis centralizalt kvotakiosztasa, valamint az ebben a fazisban tapasztal-
hat6 aukcios értékesités elterjedése javitott-e a helyzeten.

2 Mivel a bruttd kibocsatasi képességbdl vontam ki a bruttd kibocsatasi igényt, a kvotat
Osszességében tullépd orszagok negativ értéket, az Osszességében a kvotan belil marado
orszagok, pozitiv értéket kaptak.
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2. tablazat: Az orszagok ,,nett6 rataja” a Kkiilonboz6 fazisokban
Table 2.: ,,Net ratios” of countries in different phases

Orszag ,1 B 2 B ,3'. Orszag ,1 B 2 . ,3'.
fazis fazis fazis fazis fazis fazis
Ausztria 0,0163 | 0,3766 | -0,8393 | Lettorszag 0,8974 | 0,9846 | -0,4454
Belgium 0,3706 | 0,4456 | -0,6293 | Liechtenstein - 0,9811 | -1,0000
Bulgaria - -0,4275 | -0,8861 | Litvania 0,9625 | 0,8563 | -0,2427
Horvatorszag - - -0,9028 | Luxemburg 0,9847 | 0,8950 | -0,9041
Ciprus - 0,9981 | -0,8313 | Malta - 0,9752 -
Csehorszag -0,7908 | 0,7963 | -0,8629 | Hollandia 0,5206 | 0,2547 | -0,6395
Dania -0,5752 | -0,1511 | -0,8802 | Norvégia - -0,9046 | -0,8897
Esztorszég 0,1869 | -0,3530 | -0,9377 | Lengyelorszag 0,8695 | 0,3376 | -0,9378
Finnorszag 0,6693 | 0,2933 | -0,6319 | Portugalia 0,6956 | 0,6954 | -0,8717
Franciaorszag -0,6311 | 0,7609 | -0,4841 | Romania 0,4740 | 0,7968 | -0,7077
Németorszag 0,4088 | -0,4599 | -0,9091 | Szlovakia -0,6471 | 0,9441 | -0,8666
Gorogorszag -0,5291 | 0,0956 | -0,9544 | Szlovénia -0,3604 | 0,1355 | -0,9504
Magyarorszag 0,6791 | 0,2996 | -0,7834 | Spanyolorszag -0,5071 | 0,3569 | -0,3298
Izland - - -0,9564 | Svédorszag 0,4364 | 0,1843 | 0,4093
Irorszag -0,6243 | 0,5292 | -09115 | g iilt
Olaszorszag -0,8168 | 0,1690 | -0,8153 Kzigrz’iizég 06906 -0.2050 | -0.7200

Megjegyzés: 1. fazis: 2005-2007; 2. fazis 2008-2012; 3. fazis 2013-2015

Forras: European Transaction Log (2020) alapjan sajat szamitasok.

Az elso fazisban 7 orszag esetében volt megfigyelhetd a talallokalas jelen-
sége, melynek kiiszobértékét 0,6-ban szabtam meg hiivelykujj szabalyként. Ebbdl
4 kelet-kdzép-europai orszag volt: Magyarorszag, Lettorszag, Litvania, Lengyel-
orszag. A masodik fazisban a gazdasagi vilagvalsag jelentésen befolyasolta a ratak
alakulasat, a tulallokalas jelensége ekkor mar 11 orszag esetében volt tapasztal-
haté. Kiemelend6, hogy e 11 orszagbol 5 orszag a kelet-kdzép-europai régidhoz
tartozott (Csehorszag, Litvania, Lettorszag, Romania, Szlovakia), valamint tovabbi
4 kis orszagot (Ciprus, Luxembourg, Liechtenstein, Malta) takart, mely jol mutatja
a regionalis kiillonbozoségeket. A kelet-kdzép-europai orszagok €s a nem kelet-ko-
z€p-eurdpai orszagok kozotti kiillonbségeket alatimasztja tovabba az els két fazis
,.nettd ratai” kozotti jelentds eltérés is, ahogyan az a 3. dbrén is lathato. Erezhetden
valtoztatni kellett a rendszer hatékonysagan a harmadik fazisra, mely annak tiikré-
ben volt kifejezetten sziikséges, hogy az EU altal 2030-ra megigért csokkentéshez
képest nem haladtak megfeleld litemben az orszagok. A mutatok alapjan a harma-
dik fazis valtoztatasai jelentésnek bizonyultak, hiszen nem csak hogy kiiszobérték



KN K6zép-Eurdpai Kozlemények XIII. évf. 2020/2. No. 49. pp. 471-489. 481

alatt szerepelt minden orszag, hanem 5 orszag kivételével az dsszes orszag -0,6-0s
érték alatti nettod ratat mutatott, emellett a regionalis kiilonbozéségek is kiegyen-
litédtek. Magyarorszag esetében is drasztikus valtozas lathatd, hiszen egy, az elsd
fazisban jelent6sen tulallokaltnak (0,68-as rata), a masodik fazisban lazan feliilal-
lokaltnak (0,3-as rata) szamitd orszaghoz képest a harmadik fazisra egy jelentésen
alacsonynak szamit6 (bar EU-s szinten atlagos) nettd rataval (-0,78) rendelkezd
orszagga valt.

3. abra: A kelet-kozép-europai orszagok25 és a nem kelet-kozép-eurdopai
orszagok ,,netto ratai”
Figure 3.: ,,Net ratios” of east-central european and non east-central
european countries
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Forras: European Transaction Log (2020) adatai alapjan sajat szamitasok.

A orszag szinten aggregalt elemzés eredményei alapjan tehat a harmadik fazis
reformjai mindkét kutatasi kérdést tekintve pozitiv elmozdulast jelentettek az ETS
hatékonysagat tekintve. Az egyes orszagok ,,netto ratai” jelentosen lecsokkentek,
a harmadik fazisban mar nem volt jele tulallokalasnak, illetve a régiospecifikussag
is kizérolag az els6 két fazisban volt tapasztalhatd, a harmadik fazisra kiegyensi-
lyozottabba valt a rendszer.

5. Modellezés

5.1. Modszertan
Az orszag szinten aggregalt elemzés mellett 6konometriai modszerekkel valla-
lati szinten is megvizsgaltam a rendszer miikddését és a harmadik fazis reformjai-
nak hatdsat annak valtozasaira. Arra voltam leginkabb kivancsi, hogy a szarmazasi
orszag hogyan befolyasolta a vallalatok viselkedését, és hogy ez valtozott-e az
els6 két fazis és a harmadik fazis kozott. Ehhez tovabbra is a European Transac-
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tion Log adatbazisbol indultam ki (melyet késobb kibdvitettem), igy kiegyensi-
lyozatlan panel struktiraban alltak rendelkezésre a vallalati adatok. Ebb6l adodoan
kiilonbdz6 panel adatallomanyt becsld modellezési eljaras koziil valaszthattam:
fix-hatas modell, véletlen-hatas modell és Pooled OLS modell. Mivel a késob-
biekben az idében valtozatlan orszag kontraszt valtozok voltak szamomra érdeke-
sek, igy a fix-hatds modellt nem tudtam hasznalni, a véletlen-hatas modell pedig
Hauszman-tesztje alapjan nem volt konzisztens, igy elemzésemet a Pooled OLS
modellkeretben végeztem.

Az dkonometriai elemzésben eredményvaltozoként az egyes vallalatok UHG
kvotakkal és kibocsatassal kapcsolatos viselkedését ugy probaltam megfogni,
hogy a vallalatok szamara allokalt mennyiségtdl valo relativ eltérést vizsgaltam,
amelyet a 2. képlet mutat be:

allokalt kvota mennyisége - kibocsatott mennyiség
allokalt kvota mennyisége

Vallalat nett6 relativ pozicidja=

Lathato, hogy a negativ értékekkel rendelkez6 vallalatok esetében az arany azt
mutatja meg, hogy az évi kvota mennyiségének hanyszorosaval 1épték tul kibo-
csatasukkal a megengedett mennyiséget, a pozitiv értékkel rendelkez6 vallalatok-
nal pedig azt mutatja meg, hogy az allokalt kvota mennyiségének mekkora részét
tartottak meg vagy adtak el a szennyezési jogok piacan. A valtozo jobbra ferde
eloszlast kovet, igy a valtozo értékeinek természetes alapt exponencialisat vettem.
Ezzel a transzformacioval az eredményvaltozé kozel normalis eloszlasuva valt,
igy a modellezési paramétereknek az eredményvaltozoé nem megfeleld eloszlasa-
bol fakado torzuldsa megsziint.

Ahhoz, hogy tobbvaltozos elemzést tudjak végrehajtani, a European Union
Transaction Log-rol leszedett adatbazist az orszagok évenkénti GDP-ndvekedé-
sével bovitettem.”® A magasabb GDP-novekedéssel értelemszeriien magasabb,
az allokalt mennyiséget jobban meghalado, kibocsatast vartam. Ezutan, mivel {6
célom az adott orszagok vallalati viselkedésre vald hatasanak vizsgélata volt, az
orszagok is bekeriiltek a modellekbe. Az orszagok hatasat az atlagtol valo eltéré-
siik mutatja leginkabb, igy az orszag valtozokat stlyozott kontraszt valtozoként
szerepeltettem a modellekben. A suly az adott regresszios eljarasban az orszag
ETS-ben szerepld vallalatainak szama volt. Referenciacsoportnak Luxemburgot
valasztottam, hiszen vallalatai minden fazis minden évében rendelkeztek adattal.
A stlyozatlan kontraszt valtozo annyiban tér el a binaris (dummy) valtozo6tol, hogy
a referencia csoport tagjaindl -1-et vesz fel az értéke és nem nullat. Stlyozott eset-
ben pedig (igy a tanulmanyban is) a kontraszt valtozo értéke nem -1-t, hanem az
adott csoport ¢s a referencia csoport negativ eldjelt hanyadosat veszi fel a referen-
cia csoport tagjai esetében. A konnyebb megértés érdekében a sulyozott kontraszt
valtozokat érdemes egy példaval is szemléltetni. Luxemburgi vallalatok esetén az
Ausztria kontraszt valtozo értéke:
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osztrak vallalatok szama az adott becslési eljarasban
luxemburgi vallalatok szama az adott becslési eljarasban

Luxemburgi vallalatok esetén a tobbi orszag kontraszt valtozoja hasonlokép-
pen all 6ssze, az adott becslési eljarasban 1évo adott orszagbol szarmazo vallala-
tok szamanak és luxemburgi vallalatok szamanak negativ eldjelii hanyadosaként.
A kontraszt valtoz6 tehat azt mutatja meg, hogy az adott orszag hatasa mennyiben
tér el az atlagos orszaghatastol. Ehhez hasonloan a fazis valtozoknal is stulyozott
kontraszt valtozot hasznaltam, els6 fazis referencia csoporttal. A rezidualis auto-
korrelacio (vagyis, hogy a targyévi ,,Vallalat nett6 relativ pozicioja” fliggdtt az
azelotti év ,,Vallalat nettd relativ pozicidjatol”) kezeléseként az eredményvaltozo
elsérendll késleltetését is szerepeltettem a modellben.

A Pooled OLS keretben lefuttatott modellek megfigyelési egységei a vallalatok
egyes éveire jellemz6 adatok voltak. A teljes modell a kdvetkezdképpen lett spe-
cifikdlva:

E"u"fﬂ‘.il‘.i]'.,_.lltlll‘.__‘!‘lu.':L'_\_H\'.l:tl'\'.'il". = BU + El . U-'[:'F.:n:vc.'m-:lé.\[ + E! - E.J"Qz['.s nll.'Li'."ﬂh'u.'u"-’.'l; . EH- =
3. fhzis koaivasel; — T B, + Orvssiy tomtrusszly + TPy ¢ Diim + fin +
E.'-"dl'l'.'.'lul,_n.eL.d_rel'.'.ll'.-'_puzil.'idju::'l.—l| + U

Hérom kiilonb6zé modell keriilt megbecslésre: a teljes adatbazist, az elsé és
masodik fazis adatait, és a harmadik fazis adatait tartalmazé modellek. A teljes
adatbazist tartalmazonal a fazis kontrasztok hatasainak elemzése volt az elsddleges
cél, ezzel szemben az adott fazisok adatait tartalmazoknal ezen valtozok kikertil-
tek a modellbdl. Ezen kiviil a modellspecifikacidk csak a fazisban részt nem vevo
orszagok kontraszt valtozoinak hianya okan tértek el egymastol. Az elemzés soran
a magas elemszamra valo tekintettel, végig 1%-os szignifikancia szinttel szamol-
tam. A modellek Arellano robusztus sztenderd hibakkal keriiltek megbecslésre.

5.2. Eredmények

Elséként a teljes adatbazisra nézve futtattam le a modellt. Ennél az el6z6 feje-
zetben leirt megallapitasaimat is teszteltem, miszerint a harmadik fazis 1ényegesen
csokkentette (megsziintette) a tulallokalas jelenségét. Az eredményeket a 3. tabla-
zat tartalmazza.

A teljes adatbazist tartalmazé modell eredményei 6sszhangban vannak az el6z6
kansan meghatarozta, hogy melyik fazishoz tartoztak. A masodik fazis szignifi-
kansan pozitivan-, a harmadik fazis szignifikdns negativan és az els6 fazis — a
sulyozott kontraszt valtozokbol visszaszamolva® — szintén pozitivan hatott az ered-
ményvaltozdra. A hatdsok irdnya €s jelentésége azt tdmasztja ala, hogy a harma-
dik fazis szigorubb volt, csokkentette a tulallokalas jelenségét. Meglepé modon,

3 Els0 fazis hatas=(-2,7305*0,115)+(-3,246*-0,11)=0,043
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a GDP-novekedés alakulasanak nem volt szignifikans hatdsa a kibocsatasra, ami
részben magyarazhato lehet azzal, hogy az eldzetes varakozasokkal 6sszhangban,
a vallalatok netto6 relativ pozicidjanak megel6z6 évi exponencidlisa nagyon erds,
0,755 értéki szignifikans pozitiv kapcsolatot mutatott a targyév netté relativ pozi-

cidjanak exponencialisaval.

3. tablazat: A teljes adatbazist tartalmazo modell eredményei
Table 3.: Results of the model containing the whole database

A modell eredményvaltozdja: Exp(Vallalat netté relativ poziciéja)
Viltozo Paramé- Viltozo Paramé- Viltozé Paramé-
ter ter ter

Konstans 0,309*%** | Finnorszag 0,017** | Hollandia -0,050%**
GDP-novekedés -0,0008 | Franciaorszag 0,039*%* | Norvégia -0,006
2. fazis 0,115*** | Németorszag | -0,031*** | Lengyelorszag -0,079%#*
3. fazis -0,110*%** | Gorogorszag 0,064*** | Portugalia 0,025%%*
Ausztria -0,025%* | Magyarorszag | -0,026*** | Romania 0,047%**
Belgium -0,012* | Izland 0,166* | Szlovakia 0,072%**
Bulgaria 0,078%** irorszég 0,008 Szlovénia -0,038%**
Horvatorszag 0,004 Olaszorszag -0,012** | Spanyolorszag 0,021 %%**
Ciprus -0,005 Lettorszag 0,065%** | Svédorszag 0,151 %%*
Csehorszag 0,019** | Liechtenstein | 0,445%** | Egyesiilt Kiralysag -0,025%**
Dania -0,030*** | Litvania 0,146*** | Exp (Vallalat nettd
Esztorszag 0,058** | Malta 0,232 |relativ pozicioja) (t-1) 0,755%**

Megjegyzes: A konstans, a GDP-novekedés ¢€s a késleltetett eredményvaltozo
kivételével, minden valtozo sulyozott kontraszt valtozot takar. A modell
tartalmazza az év fix hatasokat is, dummy valtozok formajaban. Szignifikancia

jelolése: p<0,01 *** p<0,05 ** p<0,1 *

Forras: European Transaction Log (2020) alapjan sajat szamitasok.

Ami az orszag hatasokat illeti, 16 orszag esetében is szignifikans hatés 4ll fent.
Az orszag hatasok atlagostol valo eltérése részben természetes jelenség, de az elté-
rések nagy foku szignifikanciéja a kelleténél magasabb volatilitast mutat az orsza-
gok kozott. A szignifikdns hatasok kozott 9 pozitiv, és 7 negativ értéket talaltunk,
ezen belill a kelet-kdzép-europai régioban 5-3 a pozitiv-negativ értékek megosz-
lasa. A tény, hogy az atlagostol vald eltérések kis tobbsége pozitiv értéket mutat,
egy ujabb nem kivanatos jelenséget jelezhet, miszerint az orszag hatasok nagyobb
része varhatoan az atlagosnal magasabb vallalati nettd relativ pozicid exponencia-
list eredményez. Ez vélhetden az els két fazisnak kdszonhetd, de ennek kideritése
és megerdsitése tovabbi elemzést igényel.
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A tovabbiakban fazisok szerint bontom meg az adatbazist, annak érdekében,
hogy megvizsgalhassam, hogy az atlagtol valo eltérések jelentdsége (szignifikans
orszag kontrasztok szama) és ezeknek iranya (pozitiv és negativ szignifikans hata-
sok szamanak alakulasa) megvaltozott-e az els6 két fazisrol a harmadik fazisra for-
dulva, €s ha igen, milyen irdnyban trtént az elmozdulas. Az igy kialakitott 1. + 2.
fazis, és 3. fazis adatait tartalmaz6 modellek eredményeit a 4. tablazat tartalmazza.

4. tablazat. Az 6sszehasonlito modellek (1. + 2. fazis, 3. fazis) eredményei
Table 4.: Results of the comparative models (1st + 2nd phase, 3rd phase)

A modellek eredményvaltozoja: Exp(Vallalat netté relativ poziciéja)

Orszag 1.,+.2. 3. fazis Vé!— Orszag 1.,+.2. 3. fazis Vé!—
fazis tozas fazis tozas
Ausztria -0,060%** 0,019 + Lettorszag 0,053*** | (0,081*** | nincs
Belgium -0,036%** 0,016 + Litvania 0,058*** | (0,259%** | nincs
Bulgaria 0,221*** | -0,0004 - Hollandia -0,054%** | -0,046*** | nincs
Csehorszag 0,074%** | -0,051*** - Norvégia -0,089%*%*%* 0,031 +
Dania -0,041%*%* | -0,017 + |Lengyelorszag | -0,050%** | -0,121*** | nincs
Esztorszég -0,001 0,118%** + Portugalia 0,030%** 0,018 -
Finnorszag -0,060%** | (,129%** + Romania 0,110%%** -0,023 -
Franciaorszag | 0,052* 0,029°%** + Szlovakia 0,138%** -0,022 -
Németorszag | -0,031*** | -0,031%** | nincs |Szlovénia -0,051%%* | .0,014 +
Gordgorszag | 0,046*** | 0,099*** | nincs |Spanyolorszag| 0,045%** | -0,018** -
Magyarorszag | -0,015 | -0,049%** - |Svédorszag 0,046%** | 0,23*** | nincs
frorszag -0,021 0,016 nincs | Egyesiilt .
Olaszorszag | 0,009 | 00287 | - |Kiralysag | “0:02177% | -0.029%% | mines

Megjegyzés: Minden valtozo kontraszt valtozot takar. A modellek a
feltiintetetteken kivil tartalmazzak a konstanst, a GDP-novekedést, a
vallalat nett6 relativ pozicidjanak el6z6 évi exponencialisat és az év fix
hatasokat is. Azon orszagok, amelyek csak az egyik modellben szerepeltek,
Osszehasonlithatosag hianyaban nem keriiltek feltiintetésre. Szignifikancia

jelolése: p<0,01 *** p<0,05 ** p<0,1 *

Forras: European Transaction Log (2020) alapjan sajat szamitasok.

Lathato, hogy az orszag hatdsok esetében az atlagtol valo eltérés szignifikancia-
jaban 8 orszag esetében negativ valtozas, 8 orszag esetében pedig pozitiv valto-
z4s tortént, mig 9 orszag esetében nem tortént valtozas az elsd két és a harmadik
fazis kozott. Az atlagtol valo eltérés volatilitasa 0sszességében javult, hiszen az
elso két fazis 20 szignifikansan eltérd orszag hatasaval szemben, 14 olyan orszag
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hatas maradt a harmadik fazisra, amely szignifikansan eltér az atlagostol. Az elté-
rés iranyaban a kiegyenlitettség megmaradt, hiszen az els6 két fazis 10-10-es pozi-
tiv-negativ aranya, a harmadik fazisra 7-7 aranyra modosult. Megfigyelhetd, hogy
az els6 két fazisban jellemzden a kelet-kdzép-eurdpai vallalatoknal volt szigni-
fikansan pozitiv az orszag hatasa, és ez a harmadik fazisban mar kevésbé volt
jellemz6. Mig az els6 két fazisban 6-2 volt a szignifikansan pozitiv-negativ arany
ezen orszagcsoportban, addig ez a harmadik fazisra 3-3-on alakult. Ami Magyar-
orszagot illeti, mig az els6 két fazisban nem jelentds, a harmadik fazisban szigni-
fikansan negativ az orszag hatas a hazai vallalatok tekintetében, tehat egy magyar
nyabb, mint a tobbi orszag vallalatainak netto relativ rataja, a tobbi valtozo valto-
zatlansaga mellett a harmadik fazis adataira vonatkozoan.

Osszességében kijelenthetd, hogy a harmadik fazis az orszagok kozotti volati-
litast csokkentette, igy ,,igazsagosabb” rendszernek szamit, de az atlagostol szig-
nifikansan eltérd orszag hatasok szama még mindig nagyobb (14), mint ahogy az
kivanatos lenne. Ami az eltérések iranyat illeti, ebbdl a szempontbdl a harmadik
fazisban a kiegyenlitettség megmaradt (7-7), viszont a régiospecifikussag csok-
kent, hiszen a kelet-kdzép-eurdpai orszagok esetében az elsé két fazisban tapasz-
talt egyensulytalansagok (6-2 pozitiv-negativ arany orszaghatast tekintve) a har-
madik fazisra kiegyenlitddtek (3-3).

6. Osszefoglalas

A tanulmany 6 kutatasi kérdései az eurdpai kvotakereskedelmi rendszer (ETS)
harmadik fazisaban meghozott reformokra vonatkoztak: sikeriilt-e lecsokkenteni
az eleinte tapasztalt tulallokalas jelenségét, illetve mérsékelni az els6 két fazisban
megfigyelhetd nagymértéki volatilitast és régidspecifikussagot, tehat a jelentds
eltérések szamat ¢€s a jelentds kiilonbségeket az orszagok és azok vallalatai kozott,
a kvotan feliili/aluli kibocsatast illetden. Ami a tulallokalas jelenségét illeti, az
empirikus elemzés alapjan az elsé €s masodik fazisban megfigyelhet6 tilallokalas
a harmadik fazisra fordulva megsziint. Ezzel parhuzamosan a volatilitas és régio-
specifikussag mérséklodésének kérdése részben nyert csak empirikus igazolast.
Bar a kelet-kdzép-europai orszagoknal tapasztalt eltérés iranya kiegyenlitettebbé
valt és a harmadik fazisra ez a régié mar nem tekinthetd egyoldalian tilallokaltnak
arégion kiviiliekhez képest, az orszaghatasok volatilitasa nem csdkkent le a kivant
mértékben. A kutatas eredményei alapjan feltételezhet6, hogy a pozitiv valtozas,
¢s ez altal az ETS hatékonysaganak novekedése, a harmadik fazisban bevezetett
reformoknak koszonhetd. Az aukcios értékesitésii kvotak részaranyanak jelentds
novelése, valamint a decentralizalt kvotakiosztasrol a centralizaltra valo attérés
megsziintette a talallokalas jelenségét és hozzajarult az orszagok kozotti egyenlot-
lenség mértékének csokkentéséhez, igy javitotta az ETS hatékonysagat.
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